3/2019 Einzelpreis EUR 10,-/ Jahresabo EUR 36, -

cooperativ

Beilage Bilanzen 2018
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Volksbank Kérnten eG
ANHANG zum JAHRESABSCHLUSS 2018

Die Vergleichswerte des Vorjahres wurden auf volle Tausend Euro gerundet und sind im Anhang in Klammern angemerkt, in der Summenbildung sind daher Rundungsdifferenzen nicht
auszuschlieBen.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Aufstellung des Jahresabschlusses 2018 erfolgte nach den Bestimmungen des Bankwesengesetzes und des Unternehmensgesetzbuches. Bei der Bewertung der
Vermégensgegenstande und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine Fortfiihrung des Unternehmens unterstellt. Der Jahresabschluss wurde unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaéBiger Buchfiihrung und der Generalnorm aufgestellt, die die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens fordern. Dem Vorsichtsprinzip wurde unter Beriicksichtigung der Besonderheiten des Bankgeschéaftes Rechnung getragen. Bei der Bilanzierung von
festverzinszlichen Wertpapieren des Anlagevermdgens wurde erstmals von der zeitanteiligen Ab- und Zuschreibung gemaB § 56 Abs. 2 bzw. 3 BWG Gebrauch gemacht. Diese Anderung
erfolgte aufgrund der Vereinheitlichungsparameter im Volksbanken Kreditinstitute-Verbund. Dadurch konnten Abwertungen von € 8.553,80 vermieden werden. Bei der Ermittlung von
Risikovorsorgen erfolgte eine Umstellung vom Modell der eingetretenen Verluste (,Incurred Loss”-Ansatz) nach dem IFRS-Rechnungslegungsstandard IAS 39 auf das in die Zukunft
gerichtete Modell der erwarteten Verluste (,Expected Lifetime Loss”) nach IFRS 9. Dadurch hat sich die Hohe der Risikovorsorge um € 751.937,90 vermindert. Bei der Berechnung der
Personalriickstellungen wurden die neuen Pensionsversicherungstafeln ,AVO 2018-P - Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung, Angestelltenbestand” verwendet. Der
Unterschiedsbetrag, der sich auf Grund der Anwendung der neuen Pensionsversicherungstafeln ergibt, belduft sich auf € 160.504,00. Von einer Verteilung des Unterschiedsbetrages
wurde nicht Gebrauch gemacht. Die Form der Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung ist gegeniiber dem Vorjahr unverandert. Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten in auslandischen Wahrungen wurden mit dem entsprechenden Mittelkurs bewertet. Devisentermingeschafte wurden grundsatzlich mit dem Devisenterminkurs
angesetzt.

2. Erléduterungen zum Volksbankenverbund

Die Volksbank ist als zugeordnetes Kreditinstitut Teil des Kreditinstitute-Verbundes (Haftungs- und Liquiditatsverbund) mit der VOLKSBANK WIEN AG als Zentralorganisation iSd § 30a
BWG. Der Verbund dient sowohl dem geregelten Transfer von Liquiditat zwischen den Mitgliedern (Liquiditatsverbund) als auch der Erbringung sonstiger Leistungen zwischen den
Mitgliedern (Haftungsverbund), verbunden mit Weisungsrechten der Zentralorganisation. Damit ist auch eine indirekte Absicherung der Glaubiger aller Mitglieder gegeben. Direkte
Forderungsrechte Dritter gegen die Vertragsparteien werden durch den Vertrag nicht begriindet. Die Zentralorganisation ist verpflichtet, die Liquiditatsversorgung der zugeordneten
Kreditinstitute sowie die Einhaltung der regulatorischen Eigenmittelerfordernisse durch den Verbund sicherzustellen. Die aufsichtsrechtlichen Bestimmungen der Teile 2 bis 8 der
Verordnung (EU) Nr.575/2013 sind vom Kreditinstitute-Verbund auf konsolidierter Basis einzuhalten. Die geanderte Auslegungspraxis der Aufsicht hinsichtlich Einstufung der
gewerblichen Immobilienkredite als spekulative Immobilienfinanzierungen gemaB Artikel 128 CRR, die bereits zum 31.12.2018 anzuwenden ist, hat zu einem massiven Anstieg der
risikogewichteten Aktiva zum 31.12.2018 gefiihrt. Auf Basis der vorliegenden vorlaufigen Zahlen des Verbundes werden die Kapitalquoten im Verbund jedoch weiterhin eingehalten.
Die internationale Ratingagentur fiir Bankratings - FitchRatings - hat am 5. Februar 2019 fiir den Volksbanken-Verbund und die Volksbanken das Langfrist-Rating mit ,BBB" bestatigt.

3. Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Der Ansatz von Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und sonstigen Anteilsrechten erfolgte zu Anschaffungskosten unter Beachtung des gemilderten
Niederstwertprinzips. Fiir alle wesentlichen Beteiligungen erfolgt jéhrlich eine Beurteilung des Wertansatzes. Bei Auftreten negativer Entwicklungen bei einer Gesellschaft wird diese
Beurteilung auch anlassbezogen durchgefiihrt. Der Wert einer Beteiligung wird dabei auf Basis der Planungszahlen der Beteiligung mittels der Discounted-Cash-Flow- Methode bzw.
Discounted-Earnings-Methode ermittelt und dem aktuellen Buchwert gegeniibergestellt. Der Diskontierungszinssatz wird auf Basis aktueller Vergleichsdaten festgelegt. Sollten keine
ausreichenden Informationen fiir eine Discounted-Cash-Flow Bewertung verfiigbar sein, werden auch andere Verfahren zur Uberpriifung der Wertansitze herangezogen.

Auf Basis der vorliegenden Unternehmensbewertung und unter Beriicksichtigung der AFRAC-Stellungnahme Grundsatzfragen der unternehmensrechtlichen Bilanzierung von
Finanzanlage- und Finanzumlaufvermégen wurde bei den wesentlichen Beteiligungen an Kreditinstituten die Werthaltigkeit bestatigt. Der Ansatz der in anderen Aktivposten enthaltenen
Wertpapiere des Anlagevermdgens erfolgte zum gemilderten Niederstwertprinzip. Vom Wahlrecht der zeitanteiligen Ab- bzw. Zuschreibung gemaB § 56 Abs. 2 bzw. 3 BWG wurde
Gebrauch gemacht. Bei Wertpapieren mit einem Buchwert von € 2.506.050,00 (0 T€) wurden auBerplanméaBige Abschreibungen in Hohe von € 78.497,00 (0 T€) nach § 204 Abs. 2 UGB
nicht vorgenommen, da davon auszugehen ist, dass die Wertminderung nicht von Dauer ist. Die Wertminderung ist voraussichtlich deshalb nicht von Dauer, da der Kursriickgang
zinsinduziert ist. Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen an Kunden und sonstige Forderungen wurden, soweit sie dem Umlaufvermégen gewidmet sind, zum strengen
Niederstwertprinzip unter Anwendung von § 57 Abs. 1 BWG bewertet. Die Ermittlung der Risikovorsorgen erfolgt nach IFRS-Grundsétzen, die den Anspriichen des
Rechnungslegungsanderungsgesetzes 2014 entspricht sowie unter Beachtung der Empfehlungen ,Gemeinsames Positionspapiers des AFRAC und der FMA - Fragen der Folgebewertung
bei Kreditinstituten”. Monatlich findet ein Prozess fiir die Bewertung der Kreditforderungen mit dem Auftrag an die fir das Risiko zustandigen Organisationseinheiten statt, auf Basis
aktueller Entwicklungen einen Vorschlag fiir den Kreditrisikovorsorgebedarf zu erstellen. Das Wertminderungsmodell beruht dabei auf der Prémisse erwartete Verluste abzubilden.
Dadurch werden nicht nur eingetretene Verluste, sondern auch erwartete Verluste erfasst. Dabei wird differenziert, ob sich das Ausfallrisiko finanzieller Vermégenswerte seit ihrem
Zugang wesentlich verschlechtert hat oder nicht. Wenn sich das Ausfallsrisiko zum Abschlussstichtag seit dem erstmaligen Ansatz nicht wesentlich erhoht hat, wird der erwartete Verlust
in Hohe des erwarteten 12-Monats-Expected-Credit-Loss (,12-M-ECL"; Stufe 1) bemessen. Liegt eine wesentliche Verschlechterung vor, so sind ab diesem Zeitpunkt samtliche erwartete
Verluste tber die gesamte Laufzeit (Gesamtlaufzeit-ECL; Stufen 2 und 3) zu erfassen. Eine signifikante Erhohung des Kreditrisikos wird in erster Linie anhand der PD Veranderungsquote
(PD: probability of default) der Ausfallswahrscheinlichkeit der gesamten Laufzeit (lifetime PD) gemessen. Ubersteigt diese einen definierten Schwellenwert, wird die Risikovorsorge des
finanziellen Vermogenswerts mit der Gesamtlaufzeit-ECL erfasst. Zusatzlich wird ein Leistungsverzug von mindestens 30 Tagen, die Einstufung als ,forborne” oder der Wechsel des
Kunden in die Intensivbetreuung als eine signifikante Erhohung des Kreditrisikos interpretiert. Ein objektiver Hinweis auf Wertminderung bewirkt ein Herabstufen des Kunden in die
Ausfallsratingklasse, das grundsatzlich durch 13 definierte Ausfallsevents ausgeldst werden kann. Die Ausfallsdefinition im Verbund entspricht den Vorgaben der CRR | Art. 178.
Angaben zur Berechnungslogik:

« Zeithorizont: Die erwarteten Verluste werden entweder fir einen 12-Monatszeitraum oder firr die gesamte Restlaufzeit berechnet.

« Einzelgeschafts- bzw. Portfoliobetrachtung: Die Berechnung der Wertminderung auf Einzelgeschaftsebene erfolgt in der Regel fir Kunden in Stufe 3 ab einer bestimmten
Mindestobligogrosse (sog. Verbund-Metakunden-Obligo) von TEUR 750 (Einzelwertberichtigungen und -riickstellungen). Fiir alle anderen Kreditobligos wird die Berechnung zwar
ebenfalls fir jedes Geschéft einzeln durchgefiihrt, die dazu verwendeten Parameter (PD, LGD, etc.) werden allerdings aus Portfolien/Gruppen mit denselben Risikocharakteristika
abgeleitet (Portfoliowertberichtigungen/-riickstellungen und pauschale Einzelwertberichtigungen/Riickstellungen).

« Szenarioanalyse: Die Wertminderung wird anhand von mindestens zwei wahrscheinlichkeitsgewichteten Szenarien ermittelt.

« Erwartete cash-flows: Fiir die Ermittlung der erwarteten Verluste gibt es Vorgaben fiir die Schatzung der erwarteten cash-flows (Ermittlung Sicherheiten cash-flows, cash-flows aus
dem laufenden Betrieb, etc.)

« Zeitwert des Geldes: Der erwartete Verlust beinhaltet den Zeitwert des Geldes und stellt damit einen diskontierten Wert dar.

» Berticksichtigung von verfigbaren Informationen: Fiir die Berechnung der Wertminderung werden schuldnerspezifische, geschaftsspezifische und makrookonomische Informationen
Uber vergangene Ereignisse, aktuelle Bedingungen und Prognosen Uber die Zukunft im Rahmen der angewendeten PD-, LGD- und cash flow Modelle beriicksichtigt.

GemalB den internen Vorgaben werden Kreditkunden mit einem internen Rating von 4C bis 4E (Watchlist-Loans) und alle anderen Kreditkunden, bei denen sonstige Hinweise auf
Gefahrdung der vertragskonformen Ruckfiihrung bestehen, einer intensiveren Priifung unterzogen. Fir un- oder teilbesicherte Engagements wird ein entsprechender
Risikovorsorgebedarf erfasst. Bei Non-Performing-Loans (Ratingklasse 5A — 5E) wird bei Verwendung von Einzelwertberichtigungsverfahren die Angemessenheit der Hohe der
Risikovorsorge regelméaBig tberprift.

Fur unwiderrufliche Kreditzusagen und Finanzgarantien werden Wertminderungen unter Anwendung des fiir Kreditforderungen verwendeten Verfahrens ermittelt und als
Riickstellungen ausgewiesen. Der Prozess zur Ermittlung der Wertberichtigung erfolgt EDV-unterst(tzt durch ein dafr entwickeltes Impairment-Tool.

ZUM BORSEHANDEL ZUGELASSENE WERTPAPIERE NACH § 64 ABS. 1 Z 10 BWG:

Bérsenotierte Wertpapiere 31.12.2018 Vorjahr
in€ in T€
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 6.114.469,73 9.476
ZUM BORSEHANDEL ZUGELASSENE WERTPAPIERE - ART DER BEWERTUNG (§ 64 ABS. 1 Z 11 BWG):
Anlagevermégen 31.12.2018 Vorjahr
in€ in T€
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 6.114.469,73 9.476

Es wird kein Wertpapierhandelsbuch gefiihrt. Immaterielle Vermégensgegenstande und Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet, vermindert um
planméaBige Abschreibungen. Die planmaBigen Abschreibungen werden linear vorgenommen. Die Abschreibungsdauer betréagt fiir Gebaude zwischen 11 und 50 Jahren, fiir die Betriebs-
und Geschéftsausstattung zwischen 3 und 20 Jahren und fiir die immateriellen Vermogensgegenstande zwischen 3 und 10 Jahren.



Anlagenspiegel (§ 226 Abs. 1 UGB in Verbi

g mit § 43 Abs. 1 BWG):

Zugénge Um-
Zuginge durch Abginge buchung
Anschaffungskosten Stand 1.1. imGJ Umgriindung imGJ imGJ Stand 31.12.
vfl‘:l;;;‘:e"::te' offentlicher Stellen und ahnliche 6.129.509,40 0,00 000 |  1.000.000,00 3702.209,30 8.831.718,70
4. Forderungen an Kunden (Wertpapiere) 0,00 0,00 0,00 8.909,46 240.401,40 231.491,94
\;eic;:g?e"fer“hre'b””ge” und andere festverzinsiiche 9.692.200,71 510.675,00 0,00 0,00 -3.942.610,70 6.260.265,01
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 7.221.998,94 0,00 0,00 0,00 0,00 7.221.998,94
7. Beteiligungen 75.068.354,50 27.037,70 0,00 2.572.640,00 0,00 72.522.752,20
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 4.392.653,46 0,00 0,00 0,00 0,00 4.392.653,46
/fr‘]I'g:\f;f;gg‘z::rm"ge”Sgege”“a“de des 505.699,55 6.600,00 0,00 0,00 0,00 512.299,55
10. Sachanlagen 50.277.397,86 1.024.367,04 0,00 2.341.127,28 0,00 48.960.637,62
12. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.175.953,08 0,00 0,00 0,00 0,00 1.175.953,08
Gesamtsumme 154.463.767,50 1.568.679,74 0,00 5.922.676,74 0,00 150.109.770,50
Z Abging Umbuchung
kumulierte Abschreibung Stand 1.1. imGJ imGJ imGJ Stand 31.12.
2.a) Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und dhnliche Wertpapiere 307.005,00 0,00 0,00 71.249,30 378.254,30
4. Forderungen an Kunden (Wertpapiere) 0,00 0,00 0,00 91,94 91,94
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 215.851,25 2.121,20 0,00 -71.341,24 146.631,21
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 194.003,63 69.546,27 0,00 0,00 263.167,52
7. Beteiligungen 53.252.267,95 542.754,35 0,00 0,00 53.795.022,30
9. Immaterielle Vermdgensgegenstiande des Anlagevermdgens 497.239,55 5.978,00 0,00 0,00 503.217,55
10. Sachanlagen 33.917.748,47 1.385.946,15 2.171.452,51 0,00 33.132.242,11
12. Sonstige Vermogensgegenstande 1.032.640,65 20.000,00 0,00 0,00 1.052.640,65
Gesamtsumme 89.416.756,50 2.026.345,97 2.171.452,51 0,00 89.271.267,58
Abschrei-
Zuschrei- bungen

Buchwerte Buchwert VJ bung laufendes GJ Stand 31.12.

2.a) Schuldtitel &ffentlicher Stellen und dhnliche Wertpapiere 5.822.504,40 1.662,15 0,00 8.455.126,55
4. Forderungen an Kunden (Wertpapiere) 0,00 4.007,59 0,00 235.407,59
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 9.476.349,46 835,93 2.121,20 6.114.469,73
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 7.027.995,31 382,38 69.546,27 6.958.831,42
7. Beteiligungen 21.816.086,55 0,00 542.754,35 18.727.729,90
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 4.392.653,46 0,00 0,00 4.392.653,46
9. Immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens 8.460,00 0,00 5.978,00 9.082,00
10. Sachanlagen 16.359.649,39 0,00 1.385.946,15 15.828.395,51
12. Sonstige Vermdgensgegenstande 143.312,43 0,00 20.000,00 123.312,43
Gesamtsumme 65.047.011,00 6.888,05 2.026.345,97 60.845.008,59

Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen nach dem Teilwertverfahren auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 2,23 % unter
Zugrundelegung der Pensionsversicherungstafeln ,AVO 2018-P - Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung, Angestelltenbestand" sowie unter Einbeziehung zukiinftiger
Gehaltssteigerungen in Hohe von 3 % und zukiinftiger Pensionssteigerungen in Hohe von 2% berechnet. Es wird dabei von einem Pensionsantrittsalter bei Mannern von 65 Jahren
ausgegangen und bei Frauen wird die stufenweise Anhebung des Pensionsantrittsalters von 60 Jahren auf 65 Jahre ab den Geburtenjahrgangen 1963 beriicksichtigt. Beim verwendeten
Rechnungszinssatz handelt es sich um einen 7-Jahres Durchschnittszinssatz, der von der Deutschen Bundesbank nach MaBgabe einer Rechtsverordnung ermittelt und monatlich bekannt
gegeben wird. Die Anderungen der Riickstellungen fiir Pensionen sind im Posten 'Dotierung der Pensionsriickstellung' ausgewiesen. Der Pensionsaufwand fiir Zusagen, fir die in Form
einer Ruckstellung vorgesorgt wird, belduft sich im Geschéftsjahr auf € 101.533,22. Der Pensionsaufwand fur Zusagen, fur die ausschlieBlich Beitrage zu leisten sind, betragt im
Geschaftsjahr € 320.307,23. Die Abfertigungsriickstellungen werden nach versicherungsmathematischen Grundsétzen auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 2,23 % nach dem
Teilwertverfahren unter Einbeziehung einer Valorisierung von 3 % berechnet. Beim verwendeten Rechnungszinssatz handelt es sich um einen 7-Jahres Durchschnittszinssatz, der von
der Deutschen Bundesbank nach MaBgabe einer Rechtsverordnung ermittelt und monatlich bekannt gegeben wird. Die Veranderungen der Riickstellungen fiir Anwartschaften auf
Abfertigungen sind im Posten ,Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen” ausgewiesen. Ein Teil der Abfertigungsverpflichtungen
werden unter Beachtung der EStR 2000 an ein Versicherungsunternehmen ausgelagert. Der Betrag der nach unternehmensrechtlichen Vorschriften zu bildenden
Abfertigungsriickstellung fur die ausgelagerten Abfertigungsverpflichtungen betragt € 1.321.422,00 (1.371 T€). Das Guthaben fir die Erfillung der ausgelagerten
Abfertigungsverpflichtungen beim Versicherungsunternehmen betragt € 576.817,06 (548 T€). Fur den Unterschiedsbetrag in Hohe von € 688.837,11 (754 T€) wurde eine Riickstellung
gebildet. Die Ruickstellung fiir Jubilaumsgelder wurde nach versicherungsmathematischen Grundsatzen auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 2,23 % nach dem Teilwertverfahren
sowie unter Einbeziehung einer Valorisierung in Hohe von 3 % ermittelt. Beim verwendeten Rechnungszinssatz handelt es sich um einen 7-Jahres Durchschnittszinssatz, der von der
Deutschen Bundesbank nach MaBgabe einer Rechtsverordnung ermittelt und monatlich bekannt gegeben wird. Die Veranderungen der Riickstellungen fiir Jubilaumsgelder sind im
Posten Lohne und Gehalter in Hohe von € 94.961,00 (54 T€) enthalten. In den sonstigen Riickstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der
Bilanzerstellung erkennbaren Risiken sowie der Hohe und dem Grunde nach ungewisse Verbindlichkeiten mit den Betragen beriicksichtigt, die den Grundsatzen ordnungsgeméaBer
Buchfiihrung entsprechen. Die im Geschéftsjahr aufgenommenen nachrangigen Verbindlichkeiten wurden unter der Bedingung eingegangen, dass diese Verbindlichkeiten im Falle der
Liquidation oder des Konkurses erst nachrangig nach allen anderen nicht nachrangigen Glaubigern befriedigt werden. Im Geschaftsjahr wurden fir nachrangige Verbindlichkeiten
Aufwendungen in Hohe von € 847.226,87 (994 T€) geleistet.

der, der Geschiftsanteile, der darauf gel stellt sich im Geschiftsjahr wie folgt dar:

Die Veranderung der Anzahl der Mitgli Betrdge und Haf

Anzahl der Mitglieder Anzahl der Geschiftsanteile darauf geleistete Betrdge Haftsummen

Stand Anfang 2018 27.037 4.828.842 33.801.894 0
Zugénge 2018 540 125.082 875.574 0
Abgange 2018 300 85.825 600.775 0
Stand Ende 2018 27.277 4.868.099 34.076.693 0

In der Generalversammlung vom 09.08.2013 wurde beschlossen, die Haftung auf den Geschaftsanteil gemaB § 27 BWG zu beschranken.



Eigenmittel:

31.12.2018 Vorjahr
Kernkapital
Hartes Kernkapital
Eingezahlte Kapitalinstrumente 31.550.146,95 31.550
Riicklagen 32.121.095,49 31.234
Fonds fiir allgemeine Bankrisken 26.190.778,87 20.371
Abzlige von Positionen in Instrumenten des harten Kernkapitals 9.082,00 748
Bestandsgeschiitze Kapitalinstrumente des harten Kernkapitals 3.867.403,36 4.834
Summe hartes Kernkapital (CET1) 93.720.342,67 87.241
Zusdtzliches Kernkapital
Summe Zusitzliches Kernkapital (AT1) 0,00 0
Summe Kernkapital (T1) 93.720.342,67 87.241
Ergé gskapital
Ergdnzungskapital 21.236.096,47 22.210
Bestandsgeschutzte Kapitalinstrumente des Erganzungskapitals 1.666.448,95 896
Summe Ergédnzungskapital (T2) 22.902.545,42 23.106
Anrechenbare Eig ittel geméB Teil 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 116.622.888,09 110.347

Die Gesamtkapitalrentabilitat betragt 0,03 %. In den Aktivposten sind auf Fremdwahrung lautende Aktiva im Gesamtbetrag von € 24.999.352,29 (28.176 T€) enthalten, der Gesamtbetrag

der auf Fremdwahrung lautenden Passiva betragt € 23.147.737,52 (21.514 T€).

Zum Bilanzstichtag bestanden fol de Termingeschifte (Volumen)

31.12.2018 in € 31.12.2018 in € Vorjahr in T€ Vorjahr in T€
Volumen Marktwert Volumen Marktwert
Zinsswaps 1.905.008,00 -33.930,05 2421 -90
Zinssatzoptionen 11.999.999,00 9,44 12.133 0
Wiahrungsswaps 1.647.763,07 -14.459,63 6.503 31

Die Berechnung des beizulegenden Zeitwertes (Marktwertes) bei den derivativen Finanzinstrumenten erfolgte nach der "marked to model" - Methode unter Zugrundelegung der zum
Bilanzstichtag aktuellen EZB Wahrungskurse, soweit es sich um Geschéfte in Fremdwéhrung handelt, sowie den aktuellen Zinskurven fiir Zinsinstrumente und Volatilitatskurven fir
Optionsgeschafte. Die abgeschlossenen Zinsswaps dienen zur Absicherung des Zinsanderungsrisikos. Die Derivate wirken sich mit einem Betrag von € -78.357,12 (-70 T€) negativ auf

das Zinsergebnis aus.

Die Buchwerte der Optionspramien sind in folgenden Bilanzpositionen enthalten:

31'1.2'2018 Vorjahr in T€
in €
1.12. Sonstige Vermdgensgegenstande 112.591,47 141
Gesamtsumme 112.591,47 141
Nicht tdglich fallige Forderungen und Guthaben:
31.12.2018 in € Vorjahr in T€
bis drei Monate 36.382.877,85 45.137
mehr als drei Monate bis ein Jahr 107.776.979,37 86.508
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 337.909.420,33 337.670
mehr als 5 Jahre 618.121.310,74 556.220
Nicht téglich fallige Verpflichtungen:
31.12.2018 in € Vorjahr in T€
bis drei Monate 63.749.903,37 66.688
mehr als drei Monate bis ein Jahr 122.102.821,77 145.911
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 114.858.562,28 145.672
mehr als 5 Jahre 70.443.121,37 60.730

Im auf den Bilanzstichtag folgenden Geschéftsjahr werden Forderungen aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in Hohe von € 2.068.407,59 (1.009 T€)
fallig. Von den vom Kreditinstitut selbst begebenen Schuldverschreibungen stehen im néchsten Geschaftsjahr € 3.886.000,00 (9.998 T€) zur Tilgung an.
Der Gesamtbetrag der Sicherungsgegenstande zur Sicherstellung von unter den Passivposten bzw. Passivposten unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen stellt sich wie

folgt dar:

Vermogensgegenstande als Sicherheit

31.12.2018in €

Vorjahr in T€

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 5.895.457,42 1.496
Forderungen an Kunden 56.841.049,52 70.017
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.286.525,93 3.884
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 3.207.571,24 3.201
Summe der Sicherheiten 69.230.604,11 78.598
Besicherte Verbindlichkeiten unter Position 31.12.2018 in € Vorjahr in T€

Eventualverbindlichkeiten 69.230.604,11 82.295
Summe der Sicherstellung 69.230.604,11 82.295

In der Position Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen sind Aufwendungen fiir Abfertigungen in Hohe von € 329.791,33 (323 T€)
enthalten. Die Position auBerordentliche Ertrdge umfasst im Wesentlichen Ertrage in Hohe von € 803.875,64, die aus der gemischten Schenkung im Zusammenhang mit dem Kauf der
Geschaftsanteile an der VB Verbundbeteiligung eG resultieren. In der Position sonstige betriebliche Ertrage sind mit € 1.695.162,37 (299 T€) im Wesentlichen Ertrége enthalten, die auf
die Ausbuchung verjahrter Einlagen zurlickzufiihren sind. Von den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von € 1.118.152,96 (1.268 T€) entfallen € 685.480,86 auf die Zufiihrung
von Ruickstellungen fir belastende Vertrage.



4. Angaben iiber Organe und Arbeitnehmer
Wiéhrend des Geschéftsjahres waren durchschnittlich 202,30 (206) Angestellte und 10,21 (12) Arbeiter beschéftigt.

Kredite an Vorstand und Aufsichtsrat:

im Geschéftsjahr im Vorjahr
Vorstand Aufsichtsrat Vorstand Aufsichtsrat
in € in € in T€ in T€

Gewahrte Kredite 0,00 161.164,36 6 32

Kredittilgungen 207.371,81 136.919,46 24 129
Die Bedingungen betreffend Konditionen, Laufzeit und Besicherung sind marktkonform.
Aufwand fiir Abfertigung und Pensionen:

im Geschaéftsjahr im Vorjahr
Aufwand fiir Abfertigungen und Aufwand fiir Abfertigungen und
Pensionen in € Pensionen in T€
Sonstige Arbeitnehmer 837.121,30 896

Die Gesamtbeziige der im Geschéftsjahr aktiven und ehemaligen Geschéftsleiter beliefen sich auf € 1.015.312,19. Die Gesamtbezige der im Geschéftsjahr tatigen Mitglieder des
Aufsichtsrates beliefen sich auf € 244.450,00 (58 T€).

Vorstand und Geschéftsleiter: VDir. Johannes Jelenik (Vorsitzender), VDir. Mag. Alfred Holzer (Vorsitzender-Stellvertreter ab 07.02.2018),
VDir. Edwin Reiter (Vorsitzender bis 07.02.2018)

Aufsichtsrat: Dr. Wilfried Aichinger (Vorsitzender), Mag. Dr. Ingrid Taferner (1. Vorsitzender-Stellvertreter), Lorenz Plasch (2. Vorsitzender-Stellvertreter), Mag. Gerald Rainer-Harbach,
DI Gerald Fleischmann, Dr. Farhad Paya, Ing. Martin Laggner, KR Anton Wrann, DI Bernhard Winkler, Werner Tscheppe (bis 17.05.2018), Wolfgang Rutter, Jutta Groicher,
Wolfgang Leitner (ab 17.05.2018), Mag. (FH) Florian Mikula, Konrad Miiller

als Staatskomissare bestellt: Dr. Gerhard Baumgartner (Staatskomissar), Mag. Alexander Peschetz (Staatskomissar-Stellvertreter)

Klagenfurt am Worthersee, am 28. Marz 2019

Volksbank Kérnten eG
Vorstand

VDir. Johannes Jelenik e.h.  VDir. Mag. Alfred Holzer e.h.



Bestdtigungsvermerk
Bericht zum Jahresabschluss
Priifungsurteil

Ich habe den beigeftigten Jahresabschluss der
Volksbank Kéirnten eG,
Klagenfurt am Warthersee,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Gewinn- und Verlustrechnung fir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr und dem Anhang, gepriift.

Nach meiner Beurteilung entspricht der beigefligte Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage zum
31. Dezember 2018 sowie der Ertragslage der Genossenschaft fiir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit den 8sterreichischen unternehmens- und
bankrechtlichen Vorschriften.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Ich habe meine Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014 (im Folgenden EU-VO) und mit den &sterreichischen Grundsétzen ordnungsméBiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Meine Verantwortlichkeit nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses” meines Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Ich bin von
der Genossenschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften, und ich habe meine sonstigen beruflichen
Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Ich bin der Auffassung, dass die von mir erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur mein Prafungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach meinem pflichtgem&Ben Ermessen am bedeutsamsten fiir meine Priifung des Jahresabschlusses des
Geschaftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit meiner Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung meines Priifungsurteils hierzu
berticksichtigt, und ich gebe kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Werthaltigkeit von Forderungen an Kunden sowie Bewertung von Riickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken

Das Risiko fiir den Abschluss

Die Forderungen an Kunden stellen einen wesentlichen Posten der Bilanz dar. Der Buchwert der Forderungen an Kunden betragt zum 31. Dezember 2018 € 1,14 Mrd., d.s. 81,8 % d.
Aktiva.

In den Kundenforderungen sind Fremdwéhrungsforderungen - iberwiegend CHF-Kredite — in Hohe von € 20,4 Mio. enthalten. Bei den Forderungen an Kunden sind
Kreditrisikovorsorgen fiir Verlustrisiken in Hohe von € 21,0 Mio. und eine Unterbewertung gemaB § 57 Abs. 1 BWG in Héhe von € 5,0 Mio. berticksichtigt.

Der Vorstand der Volksbank Kérnten eG beschreibt im Anhang zum Jahresabschluss im Abschnitt , 3. Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung” die Vorgehensweise
bei der Ermittlung der Risikovorsorgen.

Im Rahmen der Kreditiiberwachung wird tberprift, ob eine Ausfallsgefahrdung vorliegt und damit Risikovorsorgen zu bilden sind. Dies beinhaltet auch die Einschatzung, ob Kunden
die vertraglich vereinbarten Rickzahlungen in voller Hohe und mit oder ohne Verwertung von Sicherheiten leisten kdnnen. Forderungen, die eine definierte Obligohéhe tberschreiten
und bei denen definierte Ausfallsereignisse festgestellt wurden, unterliegen dem Einzelwertberichtigungsprozess. Die Hohe der Einzelwertberichtigungen, die auf abgezinsten
zukiinftigen Cashflows basiert, ist im Wesentlichen abhangig von der Einschatzung der wirtschaftlichen Entwicklung der Kreditnehmer und der Héhe und der Zeitpunkte der erwarteten
Tilgungszahlungen und potentieller Verwertungserlose von Sicherheiten.

Bei Forderungen, die ein definiertes Ausfallsereignis aufweisen und aufgrund ihrer Obligo-h6he nicht dem individuellen Einzelwertberichtigungsprozess unterliegen, wird eine pauschale
Einzelwertberichtigung gebildet.

Fir Forderungen, bei denen keine Ausfallsereignisse erkannt wurden, wird eine Portfoliowertberichtigung gebildet.

Die pauschale Einzelrisikovorsorge und die Portfoliorisikovorsoge beruhen auf statistisch ermittelten Erfahrungswerten aus gleich oder &hnlich gelagerten Sachverhalten, wie historische
Ausfallswahrscheinlichkeiten und Verlustquoten. Dabei kommt das dreistufige Risikovorsorgemodell des IFRS 9, das auf der seit dem Zugangszeitpunkt zu verzeichnenden Veranderung
des Ausfallsrisikos basiert, zur Anwendung. Bei einer wesentlichen Verschlechterung zum Abschlussstichtag sind ab diesem Zeitpunkt samtliche erwartete Verluste tiber die gesamte
Laufzeit (lifetime expected credit loss) zu erfassen. Bei unwesentlicher Verschlechterung sind nur die erwarteten Verluste zu beriicksichtigen, die aus kiinftigen mdéglichen
Verlustereignissen innerhalb der nachsten zw6lf Monate resultieren.

Das Risiko fir den Abschluss liegt in den mit der Feststellung von Wertminderungsindikatoren (der Identifikation eines Verlustereignisses) sowie der Berechnung der Wertberichtigungen
verbundenen wesentlichen Ermessens- und Schatzungsunsicherheiten (Schatzung der erwarteten Cashflows bzw. der zugrunde liegenden Rechenparameter).

Meine Vorgehensweise in der Priifung

Ich habe den Prozess zur Vergabe und Uberwachung von Kundenkrediten und zur Bildung von Risikovorsorgen durch Befragungen von Mitarbeitern in den zustandigen Abteilungen
sowie durch Evaluierung der internen Richtlinien analysiert und beurteilt, ob diese geeignet sind, die Werthaltigkeit dieser Forderungen angemessen abzubilden. Ich habe weiters die
relevanten Schlisselkontrollen in diesem Bereich — insbesondere Kontrollen im laufenden Monitoring und im Fritherkennungsprozess von potentiell ausfallsgeféhrdeten Kreditnehmern
sowie der Handhabung der Ratingmodelle und der Sicherheitenbewertung - hinsichtlich ihrer Ausgestaltung, Umsetzung und in Stichproben auf ihre Wirksamkeit getestet.

Im Bereich der Einzelwertberichtigungen bei signifikanten Forderungen habe ich Stichproben von Krediten gezogen und untersucht, ob Ausfallsereignisse vorliegen und ob in
angemessener Hohe Einzelwertberichtigungen gebildet wurden. Im Falle von Ausfallsereignissen wurden die Einschatzungen des Kreditinstituts zu Hohe und Zeitpunkt der kiinftigen
Zahlungsstrome und die getroffenen Annahmen auf ihre Angemessenheit hin kritisch hinterfragt.

Bei den pauschalen Einzelrisikovorsorgen und den Portfoliorisikovorsorgen habe ich die Zuverlassigkeit der Verfahren und Modelle sowie der darin verwendeten Parameter kritisch
dahingehend gewtirdigt, ob diese geeignet sind, Vorsorgen in angemessener Hohe zu ermitteln.

AbschlieBend wurde beurteilt, ob die Angaben im Anhang zum Jahresabschluss zur Ermittlung der Risikovorsorgen im Kreditgeschaft angemessen sind.

Werthaltigkeit von Beteiligungen an Kreditinstituten

Das Risiko fiir den Abschluss

Die Volksbank Karnten eG ist Teil des Kreditinstitute-Verbundes mit der VOLKSBANK WIEN AG als Zentralorganisation iSd § 30a BWG.

Der Buchwert der Beteiligungen an Kreditinstituten betragt zum 31. Dezember 2018 € 14,6 Mio., d.s. 1 % der Aktiva.

Die Volksbank Karnten eG halt neben der Beteiligung an der VOLKSBANK WIEN AG noch eine weitere Beteiligung an einem Mitglied des Volksbanken Kreditinstitute-Verbundes. Im
Anhang zum Jahresabschluss beschreibt der Vorstand der Volksbank die angewendeten Bewertungsmethoden im Abschnitt ,3. Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und
Verlustrechnung"; weitere Erlduterungen zu Beteiligungen an Kreditinstituten erfolgen im Anhang zum Jahresabschluss im Abschnitt ,2. Erlauterungen zum Volksbankenverbund”.

Die Erwartungen an die wirtschaftliche Entwicklung dieser Beteiligungen hat einen wesentlichen Einfluss auf die Werthaltigkeit der von der Bank im Anlagevermégen bilanzierten
Beteiligungsansatze. Die Feststellung, ob im Einzelfall Wertminderungsindikatoren eingetreten sind, ob eine Wertminderung von Dauer vorliegt oder eine Zuschreibung erforderlich ist,
ist in hohem MaBe ermessensbehaftet.

Im Anlassfall wird ein Zu- bzw. Abschreibungsbedarf anhand von externen Sachverstandigen erstellten Bewertungen ermittelt. Diese Bewertungen unterliegen in hohem MaBe
Schatzungsunsicherheiten, die von einer Reihe von internen und externen Faktoren abhangen; hierunter fallen im Wesentlichen Planungsannahmen, Dividendenpolitik und die Hohe
des Diskontierungszinssatzes. Geringfiigige Anderungen in diesen Annahmen oder im ermittelten Diskontierungszinssatz kénnen zu wesentlich abweichenden Ergebnissen fiihren.
Das Risiko fiir den Abschluss liegt in der zutreffenden Feststellung von dauerhaften Wertminderungsindikatoren sowie in der angemessenen Ermittlung der beizulegenden Werte der
Anteile und den damit verbundenen wesentlichen Ermessens- und Schatzungsunsicherheiten.

Meine Vorgehensweise in der Priifung

Ich habe die Angemessenheit der Annahmen der Bank zur Identifizierung eines Wertminderungsindikators sowie eines Zu- oder Abschreibungsbedarfs bei den Beteiligungen an
Kreditinstituten anhand vorhandener Abschllsse bzw. wenn verfligbar auf der Grundlage vorliegender externer Bewertungsgutachten beurteilt.

Ich habe solche Bewertungsgutachten hinsichtlich der ermittelten Werte kritisch gewirdigt und die darin verwendeten Bewertungsparameter tiberprift. Die Unternehmensplanung
wurde daraufhin beurteilt, ob die zugrundeliegenden Annahmen in einer angemessenen Bandbreite liegen. Weiters habe ich die bei der Bestimmung der Diskontierungszinssatze
herangezogenen Annahmen mit markt- und branchenspezifischen Richtwerten verglichen und die Herleitung der Diskontierungssatze nachvollzogen.

Dartiber hinaus habe ich beurteilt, ob die Angaben im Anhang zum Jahresabschluss zur Bewertung von Beteiligungen an Kreditinstituten vollstdndig und angemessen sind.



Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmens- und
bankrechtlichen Vorschriften ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten
— falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit — sofern einschlagig — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder die Genossenschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen,
oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Genossenschaft.

Verantwortlichkeiten des Bankpriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Meine Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen

ist, und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der mein Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in

Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den &sterreichischen Grundsitzen ordnungsméaBiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte

Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und

werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernlnftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses

getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den 8sterreichischen Grundsitzen ordnungsmaBiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA

erfordern, Gbe ich wahrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahre eine kritische Grundhaltung.

Dartiber hinaus gilt:

- Ich identifiziere und beurteile die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Abschluss, plane Priifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken, fihre sie durch und erlange Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir mein Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtlimern resultierendes, da dolose Handlungen betriigerisches
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- Ich gewinne ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Genossenschaft abzugeben.

- Ich beurteile die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

- Ich ziehe Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann. Falls ich die Schlussfolgerung ziehe, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, bin ich verpflichtet, in meinem Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, mein Prifungsurteil zu modifizieren. Ich ziehe meine Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum meines Bestatigungsvermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die Abkehr der Genossenschaft von der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

- Ich beurteile die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.

Ich tausche mich mit dem Prifungsausschuss unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie Uber bedeutsame

Prifungsfeststellungen einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die ich wahrend meiner Abschlusspriifung erkenne, aus.

Ich bestimme von den Sachverhalten, tber die ich mich mit dem Prifungsausschuss ausgetauscht habe, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fir die Prifung des

Jahresabschlusses des Geschéftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Ich beschreibe diese Sachverhalte in meinem Bestatigungsvermerk, es sei

denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder ich bestimme in duBerst seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt nicht in meinem

Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil vernlinftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fiir das 6ffentliche Interesse

Ubersteigen wiirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der Gsterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach
den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde. Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
&sterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften. Ich habe meine Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsitzen zur Priifung des Lageberichts durchgefihrt.

Urteil
Nach meiner Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erkldrung
Angesichts der bei der Priifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen Verstandnisses tber die Genossenschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche
fehlerhafte Angaben im Lagebericht nicht festgestellt.

Zusatzliche Angaben nach Artikel 10 der EU-VO

Der Osterreichische Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch) als gesetzlich zustandige Priifungseinrichtung hat mich als auftragsverantwortlichen Revisor mit der Durchfiihrung der
nach § 60 BWG und § 1 GenRevG gesetzlich vorgeschriebenen Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2018 sowie des Lageberichtes fiir das Geschaftsjahr 2018 mit Beschluss
vom 26. Juni 2018 beauftragt.

Ich bin seit dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018 auftragsverantwortlicher Revisor.

Ich erklére, dass das Priifungsurteil im Abschnitt ,Bericht zum Jahresabschluss” mit dem zusétzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 der EU-VO in Einklang steht.
Ich erklére, dass ich keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen erbracht habe und dass ich bei der Durchfiihrung der Abschlussprifung meine Unabhéngigkeit von der gepriiften
Genossenschaft gewahrt habe.

Wien, am 28. Marz 2019
Dr. Michael Groth e.h.
Eingetragener Revisor
Osterreichischertr

Genossenschaftsverband
(Schulze-Delitzsch)

Die Genossenschaft mit Sitz in Klagenfurt ist beim Landesgericht unter der Firmenbuchnummer FN 114734b eingetragen. Der Jahresabschluss zum 31.12.2018 wurde in der
Generalversammlung vom 13. Juni 2019 beschlossen.
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Volksbank Salzburg eG
ANHANG zum JAHRESABSCHLUSS 2018

Die Vergleichswerte des Vorjahres wurden auf volle Tausend Euro gerundet und sind im Anhang in Klammern angemerkt, in der Summenbildung sind daher Rundungsdifferenzen
nicht auszuschlieBen.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Aufstellung des Jahresabschlusses 2018 erfolgte nach den Bestimmungen des Bankwesengesetzes und des Unternehmensgesetzbuches. Bei der Bewertung der
Vermégensgegenstdnde und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine Fortfiihrung des Unternehmens unterstellt. Der Jahresabschluss wurde unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und der Generalnorm aufgestellt, die die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens fordern. Dem Vorsichtsprinzip wurde unter Berticksichtigung der Besonderheiten des Bankgeschaftes Rechnung getragen. Bei der Ermittlung von
Risikovorsorgen erfolgte eine Umstellung vom Modell der eingetretenen Verluste (,Incurred Loss"-Ansatz) nach dem IFRS-Rechnungslegungsstandard IAS 39 auf das in die Zukunft
gerichtete Modell der erwarteten Verluste (,Expected Lifetime Loss") nach IFRS 9. Dadurch hat sich die Hohe der Risikovorsorgen um € 4.038.313,92 verandert. Bei der Berechnung der
Personalriickstellungen wurden die neuen Pensionsversicherungstafeln ,AVO 2018-P - Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung, Angestelltenbestand” verwendet. Der
Unterschiedsbetrag, der sich auf Grund der Anwendung der neuen Pensionsversicherungstafeln ergibt, belauft sich auf € 76.496,00. Von einer Verteilung des Unterschiedsbetrages
wurde nicht Gebrauch gemacht. Die Form der Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung ist gegeniiber dem Vorjahr unverandert. Vermoégenswerte und
Verbindlichkeiten in auslandischen Wahrungen wurden mit dem entsprechenden Mittelkurs bewertet. Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die durch Devisentermingeschéfte oder
sonstige Sicherungsgeschafte gedeckt waren, wurden unter Beriicksichtigung dieser Geschéfte bewertet.

2. Erlduterungen zum Volksbankenverbund

Die Volksbank ist als zugeordnetes Kreditinstitut Teil des Kreditinstitute-Verbundes (Haftungs- und Liquiditatsverbund) mit der VOLKSBANK WIEN AG als Zentralorganisation iSd § 30a
BWG. Der Verbund dient sowohl dem geregelten Transfer von Liquiditat zwischen den Mitgliedern (Liquiditatsverbund) als auch der Erbringung sonstiger Leistungen zwischen den
Mitgliedern (Haftungsverbund), verbunden mit Weisungsrechten der Zentralorganisation. Damit ist auch eine indirekte Absicherung der Glaubiger aller Mitglieder gegeben. Direkte
Forderungsrechte Dritter gegen die Vertragsparteien werden durch den Vertrag nicht begriindet. Die Zentralorganisation ist verpflichtet, die Liquiditatsversorgung der zugeordneten
Kreditinstitute sowie die Einhaltung der regulatorischen Eigenmittelerfordernisse durch den Verbund sicherzustellen. Die aufsichtsrechtlichen Bestimmungen der Teile 2 bis 8 der
Verordnung (EU) Nr.575/2013 sind vom Kreditinstitute-Verbund auf konsolidierter Basis einzuhalten. Die gednderte Auslegungspraxis der Aufsicht hinsichtlich Einstufung der
gewerblichen Immobilienkredite als spekulative Immobilienfinanzierungen gemaB Artikel 128 CRR, die bereits zum 31.12.2018 anzuwenden ist, hat zu einem Anstieg der
risikogewichteten Aktiva zum 31.12.2018 gefiihrt. Auf Basis der vorliegenden vorldufigen Zahlen des Verbundes werden die Kapitalquoten im Verbund jedoch weiterhin eingehalten.
Die internationale Ratingagentur fiir Bankratings - FitchRatings - hat am 5. Februar 2019 fiir den Volksbanken Verbund und die Volksbanken das Langfrist-Rating mit ,BBB" bestétigt.

3. Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Der Ansatz von Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und sonstigen Anteilsrechten erfolgte zu Anschaffungskosten unter Beachtung des gemilderten
Niederstwertprinzips. Fir alle wesentlichen Beteiligungen erfolgt jéhrlich eine Beurteilung des Wertansatzes. Bei Auftreten negativer Entwicklungen bei einer Gesellschaft wird diese
Beurteilung auch anlassbezogen durchgefiihrt. Der Wert einer Beteiligung wird dabei auf Basis der Planungszahlen der Beteiligung mittels der Discounted-Cash-Flow- Methode bzw.
Discounted-Earnings-Methode ermittelt und dem aktuellen Buchwert gegentibergestellt. Der Diskontierungszinssatz wird auf Basis aktueller Vergleichsdaten festgelegt. Sollten keine
ausreichenden Informationen fiir eine Discounted-Cash-Flow Bewertung verfiigbar sein, werden auch andere Verfahren zur Uberpriifung der Wertansitze herangezogen.

Der Ansatz der in anderen Aktivposten enthaltenen Wertpapiere des Anlagevermogens erfolgte zum gemilderten Niederstwertprinzip. Vom Wahlrecht der zeitanteiligen Ab- bzw.
Zuschreibung gemalB § 56 Abs. 2 bzw. 3 BWG wurde Gebrauch gemacht. Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen an Kunden und sonstige Forderungen wurden, soweit sie dem
Umlaufvermégen gewidmet sind, zum strengen Niederstwertprinzip unter Anwendung von § 57 Abs. 1 BWG bewertet. Die Ermittlung der Risikovorsorgen erfolgt nach IFRS-Grundsétzen,
die den Anspriichen des Rechnungslegungsanderungsgesetzes 2014 entspricht sowie unter Beachtung der Empfehlungen ,Gemeinsames Positionspapiers des AFRAC und der FMA -
Fragen der Folgebewertung bei Kreditinstituten”. Monatlich findet ein Prozess flr die Bewertung der Kreditforderungen mit dem Auftrag an die fiir das Risiko zustandigen
Organisationseinheiten statt, auf Basis aktueller Entwicklungen einen Vorschlag fiir den Kreditrisikovorsorgebedarf zu erstellen. Das Wertminderungsmodell beruht dabei auf der
Pramisse erwartete Verluste abzubilden. Dadurch werden nicht nur eingetretene Verluste, sondern auch erwartete Verluste erfasst. Dabei wird differenziert, ob sich das Ausfallrisiko
finanzieller Vermégenswerte seit ihrem Zugang wesentlich verschlechtert hat oder nicht. Wenn sich das Ausfallsrisiko zum Abschlussstichtag seit dem erstmaligen Ansatz nicht wesentlich
erhoht hat, wird der erwartete Verlust in Hohe des erwarteten 12-Monats-Expected-Credit-Loss (,12-M-ECL"; Stufe 1) bemessen. Liegt eine wesentliche Verschlechterung vor, so sind
ab diesem Zeitpunkt samtliche erwartete Verluste tiber die gesamte Laufzeit (Gesamtlaufzeit-ECL; Stufen 2 und 3) zu erfassen. Eine signifikante Erhohung des Kreditrisikos wird in erster
Linie anhand der PD Verdnderungsquote (PD: probability of default) der Ausfallswahrscheinlichkeit der gesamten Laufzeit (lifetime PD) gemessen. Ubersteigt diese einen definierten
Schwellenwert, wird die Risikovorsorge des finanziellen Vermogenswerts mit der Gesamtlaufzeit-ECL erfasst. Zusatzlich wird ein Leistungsverzug von mindestens 30 Tagen, die Einstufung
als ,forborne” oder der Wechsel des Kunden in die Intensivbetreuung als eine signifikante Erhohung des Kreditrisikos interpretiert. Ein objektiver Hinweis auf Wertminderung bewirkt
ein Herabstufen des Kunden in die Ausfallsratingklasse, das grundsétzlich durch 13 definierte Ausfallsevents ausgelost werden kann. Die Ausfallsdefinition im Verbund entspricht den
Vorgaben der CRR | Art. 178.

Angaben zur Berechnungslogik:

« Zeithorizont: Die erwarteten Verluste werden entweder fir einen 12-Monatszeitraum oder fiir die gesamte Restlaufzeit berechnet.

« Einzelgeschafts- bzw. Portfoliobetrachtung: Die Berechnung der Wertminderung auf Einzelgeschaftsebene erfolgt in der Regel fiir Kunden in Stufe 3 ab einer bestimmten
Mindestobligogrosse (sog. Verbund-Metakunden-Obligo) von 750 T€ (Einzelwertberichtigungen und Einzelriickstellungen). Fir alle anderen Kreditobligos wird die Berechnung zwar
ebenfalls fiir jedes Geschéft einzeln durchgefihrt, die dazu verwendeten Parameter (PD, LGD, etc.) werden allerdings aus Portfolien/Gruppen mit denselben Risikocharakteristika
abgeleitet (Portfoliowertberichtigungen/-riickstellungen und pauschale Einzelwertberichtigungen/Rickstellungen).

« Szenarioanalyse: Die Wertminderung wird anhand von mindestens zwei wahrscheinlichkeitsgewichteten Szenarien ermittelt.

« Erwartete cash-flows: Fir die Ermittlung der erwarteten Verluste gibt es Vorgaben fiir die Schatzung der erwarteten cash-flows (Ermittlung Sicherheiten cash-flows, cash-flows aus
dem laufendem Betrieb, etc.)

« Zeitwert des Geldes: Der erwartete Verlust beinhaltet den Zeitwert des Geldes und stellt damit einen diskontierten Wert dar.

« Bertiicksichtigung von verfligbaren Informationen: Fiir die Berechnung der Wertminderung werden schuldnerspezifische, geschéftsspezifische und makrodkonomische Informationen
Uber vergangene Ereignisse, aktuelle Bedingungen und Prognosen tber die Zukunft im Rahmen der angewendeten PD-, LGD- und cash flow Modelle berticksichtigt.

GemaB den internen Vorgaben werden Kreditkunden mit einem internen Rating von 4C bis 4E (Watchlist-Loans) und alle anderen Kreditkunden, bei denen sonstige Hinweise auf
Gefdhrdung der vertragskonformen Ruckfihrung bestehen, einer intensiveren Prifung unterzogen. Fir un- oder teilbesicherte Engagements wird ein entsprechender
Risikovorsorgebedarf erfasst. Bei Non-Performing-Loans (Ratingklasse 5A — 5E) wird bei Verwendung von Einzelwertberichtigungsverfahren die Angemessenheit der Hohe der
Risikovorsorge regelmaBig Uberpriift. Fir unwiderrufliche Kreditzusagen und Finanzgarantien werden Wertminderungen unter Anwendung des fiir Kreditforderungen verwendeten
Verfahrens ermittelt und als Riickstellungen ausgewiesen. Der Prozess zur Ermittlung der Wertberichtigung erfolgt EDV-unterstitzt durch ein dafiir entwickeltes Impairment-Tool.

Der Ansatz der Wertpapiere des Umlaufvermégens erfolgte zum strengen Niederstwertprinzip.

ZUM BORSEHANDEL ZUGELASSENE WERTPAPIERE NACH § 64 ABS. 1 Z 10 BWG:

Borsenotierte Wertpapiere 31.12.2018 Vorjahr
in€ inT€
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.324.511,17 1.431
ZUM BORSEHANDEL ZUGELASSENE WERTPAPIERE - ART DER BEWERTUNG (§ 64 ABS. 1 Z 11 BWG):
Anlagevermagen 31.12.2018 Vorjahr
in € in TE€
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.324.511,17 1431

Es wird kein Wertpapierhandelsbuch gefiihrt. Sémtliche Handelsbestande der Volksbanken werden tiber das zentrale Handelsbuch der ZO gefiihrt.

Immaterielle Vermégensgegenstdnde und Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet, vermindert um planmaBige Abschreibungen. Die planméaBigen
Abschreibungen werden linear vorgenommen. Die Abschreibungsdauer betragt fiir Gebaude zwischen 33 und 50 Jahren, fir die Betriebs- und Geschéftsausstattung zwischen 3 und 20
Jahren und fiir die immateriellen Vermdgensgegenstande 3 Jahre.



Anl piegel (§ 226 Abs. 1 UGB in Verbindung mit § 43 Abs. 1 BWG):

9

Zugange Um-
Zuginge durch Abgidnge buchung
Anschaffungskosten Stand 1.1. im GJ Umgriindung imGJ imGJ Stand 31.12.
Vi‘zzti:';‘e"::te' offentlicher Stellen und ahnliche 5075675270 |  53.417.400,00 0,00 0,00 0,00 104.174.152,70
4. Forderungen an Kunden (Wertpapiere) 0,00 0,00 0,00 0,00 506.250,00 506.250,00
@;C;‘:;?e"z“hreibunge” und andere festverzinsliche 1.939.788,00 1.205.193,00 0,00 310.050,00 -506.250,00 2.328.681,00
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.950.799,26 0,00 0,00 0,00 0,00 4.950.799,26
7. Beteiligungen 165.178.287,54 4.206.299,01 0,00 7,50 0,00 169.384.579,05
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 8.998.253,60 0,00 0,00 0,00 0,00 8.998.253,60
:r‘“:gr:\f':rer:g;::rmbge”Sgege”“é”de des 2.275.443,11 0,00 0,00 0,00 0,00 227544311
10. Sachanlagen 94.535.668,33 3.264.200,57 0,00 3.862.325,09 0,00 93.937.543,81
Gesamtsumme 328.634.992,54 | 62.093.092,58 0,00 4.172.382,59 0,00 386.555.702,53
Zugidnge Abginge Umbuchung
kumulierte Abschreibung Stand 1.1. im GJ imGJ imGJ Stand 31.12.
2.a) Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und ahnliche Wertpapiere 904.347,56 829.949,75 8.538,73 0,00 1.725.758,58
4. Forderungen an Kunden (Wertpapiere) 0,00 506.100,00 0,00 0,00 506.100,00
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 516.150,00 5.006,07 516.986,24 0,00 4.169,83
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 139.023,45 58.336,60 191,26 0,00 197.168,79
7. Beteiligungen 119.470.148,23 837.002,00 0,00 0,00 120.307.150,23
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 2.241.000,00 0,00 0,00 0,00 2.241.000,00
9. Immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens 2.152.228,08 77.573,00 0,00 0,00 2.229.801,08
10. Sachanlagen 51.987.811,39 3.115.876,43 2.896.490,06 0,00 52.207.197,76
Gesamtsumme 177.410.708,71 5.429.843,85 3.422.206,29 0,00 179.418.346,27
Abschrei-
Zuschrei- bungen
Buchwerte Buchwert VJ bungen laufendes GJ Stand 31.12.
2.a) Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und ahnliche Wertpapiere 49.852.405,14 8.538,73 829.949,75 102.448.394,12
4. Forderungen an Kunden (Wertpapiere) 0,00 0,00 0,00 150,00
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.423.638,00 836,24 5.006,07 2.324.511,17
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.811.775,81 191,26 58.336,60 4.753.630,47
7. Beteiligungen 45.708.139,31 0,00 837.002,00 49.077.428,82
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 6.757.253,60 0,00 0,00 6.757.253,60
9. Immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens 123.215,03 0,00 77.573,00 45.642,03
10. Sachanlagen 42.547.856,94 0,00 3.115.876,43 41.730.346,05
Gesamtsumme 151.224.283,83 9.566,23 4.923.743,85 207.137.356,26

Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfullungsbetrag angesetzt.

Ruckstellungen fiir Pensionsverpflichtungen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen nach dem Teilwertverfahren auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 2,23 % unter
Zugrundelegung der Pensionsversicherungstafeln ,AVO 2018-P - Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung, Angestelltenbestand” sowie unter Einbeziehung zukiinftiger
Gehaltssteigerungen in Héhe von 3 % und zukinftiger Pensionssteigerungen in Hohe von 2 % berechnet. Es wird dabei von einem Pensionsantrittsalter bei Mannern von 65 Jahren
ausgegangen und bei Frauen wird die stufenweise Anhebung des Pensionsantrittsalters von 60 Jahren auf 65 Jahre ab den Geburtenjahrgéangen 1963 berticksichtigt.

Beim verwendeten Rechnungszinssatz handelt es sich um einen 7-Jahres Durchschnittszinssatz, der von der Deutschen Bundesbank nach MaBgabe einer Rechtsverordnung ermittelt
und monatlich bekannt gegeben wird. Die Anderungen der Riickstellungen fiir Pensionen sind im Posten 'Dotierung der Pensionsriickstellung' ausgewiesen. Der Pensionsaufwand fiir
Zusagen, fur die in Form einer Riickstellung vorgesorgt wird, belduft sich im Geschéaftsjahr auf € 361.172,02 (der Vorjahreswert wurde von 65 T€ auf 358 T€ korrigiert). Der
Pensionsaufwand fur Zusagen, fur die ausschlieBlich Beitréage zu leisten sind, betragt im Geschéftsjahr € 536.626,38 (529 T€).

Die Abfertigungsriickstellungen werden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 2,23 % nach dem Teilwertverfahren unter
Einbeziehung einer Valorisierung von 3 % berechnet. Beim verwendeten Rechnungszinssatz handelt es sich um einen 7-Jahres Durchschnittszinssatz, der von der Deutschen Bundesbank
nach MaBgabe einer Rechtsverordnung ermittelt und monatlich bekannt gegeben wird. Die Veranderungen der Riickstellungen fiir Anwartschaften auf Abfertigungen sind im Posten
+Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen” ausgewiesen.

Die Riickstellung fiir Jubilaumsgelder wurde nach versicherungsmathematischen Grundsatzen auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 2,23 % nach dem Teilwertverfahren sowie unter
Einbeziehung einer Valorisierung in Héhe von 3 % ermittelt. Beim verwendeten Rechnungszinssatz handelt es sich um einen 7-Jahres Durchschnittszinssatz, der von der Deutschen
Bundesbank nach MaBgabe einer Rechtsverordnung ermittelt und monatlich bekannt gegeben wird. Die Verdnderungen der Riickstellungen fiir Jubilaumsgelder sind im Posten Lohne
und Gehélter in Hohe von € 246.174,00 (67 T€) enthalten.

In den sonstigen Riickstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der Bilanzerstellung erkennbaren Risiken sowie der Héhe und dem Grunde nach
ungewisse Verbindlichkeiten mit den Betragen berlcksichtigt, die den Grundsétzen ordnungsgemaBer Buchfiihrung entsprechen. Im Geschaftsjahr wurden fir nachrangige
Verbindlichkeiten Aufwendungen in Hohe von € 1.474.861,83 (1.503 T€) geleistet.

Die Verdanderung der Anzahl der Mitglieder, der Geschéf der darauf gel Betrdge und Haf stellt sich im Geschéftsjahr wie folgt dar:
Anzahl der Mitglieder Anzahl der Geschif il darauf gelei Betrdge Haftsummen
Stand Anfang 2018 26.704 558.066 12.277.452 38.057.695
Zugange durch Umgriindung -44 0 0 -347.825
Zugange 2018 1.002 50.140 1.103.080 0
Abgénge 2018 326 11.674 256.828 1.028.500
Stand Ende 2018 27.336 596.532 13.123.704 36.681.370

In der Zeile Umgriindung wurden fusionsbedingte Anderungen bei der Mitgliederanzahl sowie bei den Haftsummen vorgenommen.

In der Generalversammlung vom 14. November 2013 wurde beschlossen, die Haftung fiir Geschéaftsanteilszeichnungen ab 1. Janner 2014 gemaB § 27 BWG auf den Geschéftsanteil zu

beschréanken.
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Eigenmittel:

31.12.2018 Vorjahr
Kernkapital
Hartes Kernkapital
Eingezahlte Kapitalinstrumente 12.177.405,90 11.420
Riicklagen 170.631.949,31 164.955
Fonds fiir allgemeine Bankrisken 52.000.000,00 51.600
Abziige von Positionen in Instrumenten des harten Kernkapitals 7.732.642,03 8.647
Bestandsgeschiitze Kapitalinstrumente des harten Kernkapitals 7.410.773,85 9.263
Summe hartes Kernkapital (CET1) 234.487.487,03 228.590
Zusdtzliches Kernkapital
Summe Zusitzliches Kernkapital (AT1) 0,00 0
Summe Kernkapital (T1) 234.487.487,03 228.590
Ergé gskapital
Ergdnzungskapital 37.109.272,68 34.064
Bestandsgeschitzte Kapitalinstrumente des Erganzungskapitals 29.692.250,12 37.115
Summe Ergédnzungskapital (T2) 66.801.522,80 71.179
Anrechenbare Eig ittel geméB Teil 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 301.289.009,83 299.770

Die Gesamtkapitalrentabilitat betragt 0,23 % (0,21 %). In den Aktivposten sind auf Fremdwéhrung lautende Aktiva im Gesamtbetrag von € 69.499.746,23 (82.773 T€) enthalten, der
Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung lautenden Passiva betragt € 69.280.567,57 (82.633 T€).

Zum Bilanzstichtag bestanden fol de Termingeschifte (Volumen)
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31.12.2018 in €

31.12.2018 in €

Vorjahr in T€

Vorjahr in T€

Volumen Marktwert Volumen Marktwert
Zinsswaps 13.061.000,00 369.597,43 13.061 255
Zinssatzoptionen 10.718.872,52 0,00 16.286 0
Devisentermingeschéafte 0,00 0,00 93 0

Die Berechnung des beizulegenden Zeitwertes (Marktwertes) bei den derivativen Finanzinstrumenten erfolgte nach der "marked to model" - Methode unter Zugrundelegung der zum
Bilanzstichtag aktuellen EZB Wahrungskurse, soweit es sich um Geschéfte in Fremdwéhrung handelt, sowie den aktuellen Zinskurven fiir Zinsinstrumente und Volatilitadtskurven fir
Optionsgeschafte. Die abgeschlossenen Zinsswaps dienen zur Absicherung des Zinsanderungsrisikos. Diese Zinsswaps wirken sich mit einem Betrag von € 5.457,78 positiv auf das
Zinsergebnis aus.

Die Buchwerte der Optionspramien sind in folgenden Bilanzpositionen enthalten:

31'1.2'2018 Vorjahr in T€
in €
1.12. Sonstige Vermdgensgegenstande 408.077,69 407
1.14. Aktive Rechnungsabgrenzungen 28.144,05 78
2.4. Sonstige Verbindlichkeiten 99.520,36 98
2.5. Passive Rechnungsabgrenzungen 31.302,67 92
Gesamtsumme 567.044,77 675
Nicht téglich féllige Forderungen und Guthaben:
31.12.2018 in € Vorjahr in T€
bis drei Monate 79.586.972,00 76.358
mebhr als drei Monate bis ein Jahr 216.229.171,63 239.857
mebhr als 1 Jahr bis 5 Jahre 630.777.057,55 640.138
mebhr als 5 Jahre 1.090.787.377,93 1.030.116
Nicht téglich féllige Verpflichtungen:
31.12.2018in € Vorjahrin T€
bis drei Monate 130.561.081,77 128.614
mehr als drei Monate bis ein Jahr 356.287.619,63 310.407
mebhr als 1 Jahr bis 5 Jahre 202.798.327,42 348.835
mehr als 5 Jahre 49.447.954,61 80.599

Im auf den Bilanzstichtag folgenden Geschéftsjahr werden Forderungen aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in Hohe von € 1.151.000,00 (0 T€) fallig.
Von den vom Kreditinstitut selbst begebenen Schuldverschreibungen stehen im néachsten Geschéftsjahr € 5.278.658,14 (2.517 T€) zur Tilgung an.
Der Gesamtbetrag der Sicherungsgegenstéande zur Sicherstellung von unter den Passivposten bzw. Passivposten unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen stellt sich wie

folgt dar:
Vermoégensgeg inde als Sicherheit 31.12.2018 in € Vorjahr in T€
Forderungen an Kunden 303.754.255,85 338.658
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 6.554.728,22 6.499
Summe der Sicherheiten 310.308.984,07 345.157
Besicherte Verbindlichkeiten unter Position 31.12.2018 in € Vorjahr in T€
Eventualverbindlichkeiten 310.308.984,07 345.157
Summe der Sicherstellungen 310.308.984,07 345.157

In der Position Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen sind Aufwendungen fiir Abfertigungen in Héhe von € 802.481,88 (866 T€)
enthalten. Die Position auBerordentliche Ertrdge umfasst Ertrage in Hohe von € 1.957.350,08, die aus der gemischten Schenkung im Zusammenhang mit dem Kauf der Geschéftsanteile
an der VB Verbundbeteiligung eG resultieren. Die Position auBerordentliche Aufwendungen beinhaltet die Dotierung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken in Hohe von € 400.000,00
(2.300 T€). In der Position sonstige betriebliche Ertrdge sind unter anderem € 978.152,77 (814 T€) Ertrdge aus der Verrechnung der Verwaltungskosten an die Tochter- und
Enkelgesellschaften und € 456.621,56 (837 T€) aus der Aufldsung der Drohverlustriickstellung betreffend die ibernommene Haftung gegentiber der VOLKSBANK WIEN AG enthalten.
Von den sonstigen betrieblichen Aufwendungen entfallen € 919.172,44 (459 T€) auf die Zuweisung der Drohverlustrickstellung betreffend die tbernommene Haftung gegentiber der
VOLKSBANK WIEN AG, € 499.015,00 (1.060 T€) auf die Rickstellung fiir Negativzinsen und € 1.217.000,00 auf die Rickstellung fiir ein verandertes Standortkonzept (Umbau der Zentrale
sowie Filialzusammenlegungen).



4. Angaben iiber Organe und Arbeitnehmer
Wéhrend des Geschéftsjahres waren durchschnittlich 407 (399) Angestellte und 8 (8, Vorjahreswert von 19 auf 8 korrigiert) Arbeiter beschaftigt.

Kredite an Vorstand und Aufsichtsrat:

im Geschiftsjahr im Vorjahr
Vorstand Aufsichtsrat Vorstand Aufsichtsrat
in € in € in TE in T€
Gewahrte Kredite 0,00 0,00 111 19
Kredittilgungen 23.407,63 102.451,13 22 164

Die Bedingungen betreffend Konditionen, Laufzeit und Besicherung sind marktkonform.

Aufwand fiir Abfertigung und Pensionen:

im Geschiftsjahr im Vorjahr
Aufwand fiir Abfertigungen und Aufwand fiir Abfertigungen und
Pensionen in € Pensionen in T€
Vorstand und leitende Angestellte 141.021,10 190
Sonstige Arbeitnehmer 1.717.846,21 2.044

Die Gesamtbeziige der im Geschéftsjahr aktiven und ehemaligen Geschéftsleiter sowie deren Hinterbliebene beliefen sich auf € 815.995,55 (942 T€). Die Gesamtbezlige der im
Geschaftsjahr aktiven und ehemaligen Aufsichtsratsmitglieder beliefen sich auf € 60.650,00 (48 T€).

Vorstand und Geschéftsleiter gem&B § 2 Z 1 BWG: Generaldirektor Mag. Andreas Holl (Vorsitzender), Vorstandsdirektor Mag. Dr. Andreas Hirsch (Vorsitzender-Stellvertreter),
Generaldirektor Dr. Walter Zandanell (Vorsitzender, Ricktritt am 22.08.2018)

Aufsichtsrat: Dr. Roland Reichl (Vorsitzender), Dr. Anton Fischer (1. Vorsitzender-Stellvertreter), Mag. Dr. Martin Winner (2. Vorsitzender-Stellvertreter), Ing. Franz Asen,
KommR Simon Kornprobst, Johann Peter Praauer, Dr. Karl Wilfinger

vom Betriebsrat delegiert: Thomas Joch, Andreas Weber, Anita Weinberger, Bettina Wintersteller

Salzburg, am 24. April 2019

Volksbank Oberosterreich AG
Vorstand

Mag. Andreas Holl e.h. Mag. Dr. Andreas Hirsch e.h
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Bestiatigungsvermerk
Bericht zum Jahresabschluss
Priifungsurteil

Ich habe den beigefligten Jahresabschluss der
Volksbank Salzburg eG,
Salzburg,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Gewinn- und Verlustrechnung fir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr und dem Anhang, geprift.

Nach meiner Beurteilung entspricht der beigefligte Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage zum
31. Dezember 2018 sowie der Ertragslage der Genossenschaft fir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmens- und
bankrechtlichen Vorschriften.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Ich habe meine Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014 (im Folgenden EU-VO) und mit den &sterreichischen Grundsatzen ordnungsméaBiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Meine Verantwortlichkeit nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses” meines Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Ich bin von
der Genossenschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften, und ich habe meine sonstigen beruflichen
Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Ich bin der Auffassung, dass die von mir erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur mein Prifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach meinem pflichtgemé&Ben Ermessen am bedeutsamsten fiir meine Priifung des Jahresabschlusses des
Geschéftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit meiner Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung meines Prufungsurteils hierzu
berticksichtigt, und ich gebe kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Werthaltigkeit von Forderungen an Kunden sowie Bewertung von Riickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken

Das Risiko fiir den Abschluss

Die Forderungen an Kunden stellen einen wesentlichen Posten der Bilanz dar. Der Buchwert der Forderungen an Kunden betragt zum 31. Dezember 2018 rund € 2,2 Mrd., das sind
78,4 % der Aktiva.

In den Kundenforderungen sind Fremdwéhrungsforderungen - uberwiegend CHF-Kredite — in Hohe von €581 Mio. enthalten. Bei den Forderungen an Kunden sind
Kreditrisikovorsorgen fiir Verlustrisiken in Hohe von € 35,3 Mio. und eine Unterbewertung geméaB § 57 Abs. 1 BWG in Hohe von € 11,7 Mio. beriicksichtigt.

Der Vorstand der Volksbank Salzburg eG beschreibt im Anhang zum Jahresabschluss im Abschnitt ,3. Erlduterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung” die
Vorgehensweise bei der Ermittlung der Risikovorsorgen.

Im Rahmen der Kreditiberwachung wird tberprift, ob eine Ausfallsgefahrdung vorliegt und damit Risikovorsorgen zu bilden sind. Dies beinhaltet auch die Einschatzung, ob Kunden
die vertraglich vereinbarten Riickzahlungen in voller Hohe und mit oder ohne Verwertung von Sicherheiten leisten kdnnen. Forderungen, die eine definierte Obligohthe Uberschreiten
und bei denen definierte Ausfallsereignisse festgestellt wurden, unterliegen dem Einzelwertberichtigungsprozess. Die Hohe der Einzelwertberichtigungen, die auf abgezinsten
zukiinftigen Cashflows basiert, ist im Wesentlichen abhangig von der Einschatzung der wirtschaftlichen Entwicklung der Kreditnehmer und der Hohe und der Zeitpunkte der erwarteten
Tilgungszahlungen und potentieller Verwertungserldse von Sicherheiten.

Bei Forderungen, die ein definiertes Ausfallsereignis aufweisen und aufgrund ihrer Obligo-h6he nicht dem individuellen Einzelwertberichtigungsprozess unterliegen, wird eine pauschale
Einzelwertberichtigung gebildet.

Fur Forderungen, bei denen keine Ausfallsereignisse erkannt wurden, wird eine Portfoliowertberichtigung gebildet.

Die pauschale Einzelrisikovorsorge und die Portfoliorisikovorsorge beruhen auf statistisch ermittelten Erfahrungswerten aus gleich oder &hnlich gelagerten Sachverhalten, wie historische
Ausfallswahrscheinlichkeiten und Verlustquoten. Dabei kommt das dreistufige Risikovorsorgemodell des IFRS 9, das auf der seit dem Zugangszeitpunkt zu verzeichnenden Veranderung
des Ausfallsrisikos basiert, zur Anwendung. Bei einer wesentlichen Verschlechterung zum Abschlussstichtag sind ab diesem Zeitpunkt sémtliche erwartete Verluste Gber die gesamte
Laufzeit (lifetime expected credit loss) zu erfassen. Bei unwesentlicher Verschlechterung sind nur die erwarteten Verluste zu berlicksichtigen, die aus kiinftigen moglichen
Verlustereignissen innerhalb der nachsten zwolf Monate resultieren.

Das Risiko fiir den Abschluss liegt in den mit der Feststellung von Wertminderungsindikatoren (der Identifikation eines Verlustereignisses) sowie der Berechnung der Wertberichtigungen
verbundenen wesentlichen Ermessens- und Schatzungsunsicherheiten (Schéatzung der erwarteten Cashflows bzw. der zugrunde liegenden Rechenparameter).

Meine Vorgehensweise in der Priifung

Ich habe den Prozess zur Vergabe und Uberwachung von Kundenkrediten und zur Bildung von Risikovorsorgen durch Befragungen von Mitarbeitern in den zustandigen Abteilungen
sowie durch Evaluierung der internen Richtlinien analysiert und beurteilt, ob diese geeignet sind, die Werthaltigkeit dieser Forderungen angemessen abzubilden. Ich habe weiters die
relevanten Schliisselkontrollen in diesem Bereich — insbesondere Kontrollen im laufenden Monitoring und im Friiherkennungsprozess von potentiell ausfallsgefahrdeten Kreditnehmern
sowie der Handhabung der Ratingmodelle und der Sicherheitenbewertung - hinsichtlich ihrer Ausgestaltung, Umsetzung und in Stichproben auf ihre Wirksamkeit getestet.

Im Bereich der Einzelwertberichtigungen bei signifikanten Forderungen habe ich Stichproben von Krediten gezogen und untersucht, ob Ausfallsereignisse vorliegen und ob in
angemessener Hohe Einzelwertberichtigungen gebildet wurden. Im Falle von Ausfallsereignissen wurden die Einschatzungen des Kreditinstituts zu Hohe und Zeitpunkt der kiinftigen
Zahlungsstrome und die getroffenen Annahmen auf ihre Angemessenheit hin kritisch hinterfragt.

Bei den pauschalen Einzelrisikovorsorgen und den Portfoliorisikovorsorgen habe ich die Zuverlassigkeit der Verfahren und Modelle sowie der darin verwendeten Parameter kritisch
dahingehend gewdrdigt, ob diese geeignet sind, Vorsorgen in angemessener Hohe zu ermitteln.

AbschlieBend wurde beurteilt, ob die Angaben im Anhang zum Jahresabschluss zur Ermittlung der Risikovorsorgen im Kreditgeschaft angemessen sind.

Werthaltigkeit von Beteiligungen an Kreditinstituten

Das Risiko fiir den Abschluss

Die Volksbank Salzburg eG ist Teil des Kreditinstitute-Verbundes mit der VOLKSBANK WIEN AG als Zentralorganisation iSd § 30a BWG.

Der Buchwert der Beteiligungen an Kreditinstituten betragt zum 31. Dezember 2018 € 32,2 Mio., das sind 1,2 % der Aktiva.

Die Volksbank Salzburg eG halt neben der Beteiligung an der VOLKSBANK WIEN AG noch eine Beteiligung an einem Mitglied des Volksbankenverbundes. Im Anhang zum
Jahresabschluss beschreibt der Vorstand der Volksbank die angewendeten Bewertungsmethoden im Abschnitt ,3. Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung®;
weitere Erlauterungen zu Beteiligungen an Kreditinstituten erfolgen im Anhang zum Jahresabschluss im Abschnitt ,2. Erlduterungen zum Volksbankenverbund”.

Die Erwartungen an die wirtschaftliche Entwicklung dieser Beteiligungen hat einen wesentlichen Einfluss auf die Werthaltigkeit der von der Bank im Anlagevermégen bilanzierten
Beteiligungsansétze. Die Feststellung, ob im Einzelfall Wertminderungsindikatoren eingetreten sind, ob eine Wertminderung von Dauer vorliegt oder eine Zuschreibung erforderlich ist,
ist in hohem MaBe ermessensbehaftet.

Im Anlassfall wird ein Zu- bzw. Abschreibungsbedarf anhand von externen Sachverstandigen erstellten Bewertungen ermittelt. Diese Bewertungen unterliegen in hohem MaBe
Schatzungsunsicherheiten, die von einer Reihe von internen und externen Faktoren abhangen; hierunter fallen im Wesentlichen Planungsannahmen, Dividendenpolitik und die Héhe
des Diskontierungszinssatzes. Geringfiigige Anderungen in diesen Annahmen oder im ermittelten Diskontierungszinssatz kénnen zu wesentlich abweichenden Ergebnissen fiihren.
Das Risiko fiir den Abschluss liegt in der zutreffenden Feststellung von dauerhaften Wertminderungsindikatoren sowie in der angemessenen Ermittlung der beizulegenden Werte der
Anteile und den damit verbundenen wesentlichen Ermessens- und Schatzungsunsicherheiten.

Meine Vorgehensweise in der Priifung

Ich habe die Angemessenheit der Annahmen der Bank zur Identifizierung eines Wertminderungsindikators sowie eines Zu- oder Abschreibungsbedarfs bei den Beteiligungen an
Kreditinstituten anhand vorhandener Abschliisse bzw. wenn verfugbar auf der Grundlage vorliegender externer Bewertungsgutachten beurteilt.

Ich habe solche Bewertungsgutachten hinsichtlich der ermittelten Werte kritisch gewiirdigt und die darin verwendeten Bewertungsparameter tberpriift. Die Unternehmensplanung
wurde daraufhin beurteilt, ob die zugrundeliegenden Annahmen in einer angemessenen Bandbreite liegen. Weiters habe ich die bei der Bestimmung der Diskontierungszinssatze
herangezogenen Annahmen mit markt- und branchenspezifischen Richtwerten verglichen und die Herleitung der Diskontierungssatze nachvollzogen.

Dartiber hinaus habe ich beurteilt, ob die Angaben im Anhang zum Jahresabschluss zur Bewertung von Beteiligungen an Kreditinstituten vollstandig und angemessen sind.



Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und dafir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmens- und
bankrechtlichen Vorschriften ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten
— falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit — sofern einschldgig — anzugeben sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der
Unternehmenstétigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder die Genossenschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen,
oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Genossenschaft.

Verantwortlichkeiten des Bankpriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Meine Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen

ist, und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der mein Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in

Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den &sterreichischen Grundsitzen ordnungsméBiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte

Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und

werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses

getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den &sterreichischen Grundsétzen ordnungsmaBiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA

erfordern, tbe ich wéhrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahre eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus gilt:

- Ich identifiziere und beurteile die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Abschluss, plane Priifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken, flihre sie durch und erlange Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur mein Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- Ich gewinne ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Genossenschaft abzugeben.

- Ich beurteile die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhéangenden Angaben.

- Ich ziehe Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann. Falls ich die Schlussfolgerung ziehe, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, bin ich verpflichtet, in meinem Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, mein Prifungsurteil zu modifizieren. Ich ziehe meine Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum meines Bestatigungsvermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr der Genossenschaft von der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zur Folge haben.

= Ich beurteile die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild erreicht wird.

Ich tausche mich mit dem Prifungsausschuss unter anderem uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie tiber bedeutsame

Prifungsfeststellungen einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die ich wahrend meiner Abschlusspriifung erkenne, aus.

Ich bestimme von den Sachverhalten, Uber die ich mich mit dem Priifungsausschuss ausgetauscht habe, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fiir die Prifung des

Jahresabschlusses des Geschéftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Ich beschreibe diese Sachverhalte in meinem Bestatigungsvermerk, es sei

denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder ich bestimme in duBerst seltenen Féllen, dass ein Sachverhalt nicht in meinem

Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil verniinftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fur das 6ffentliche Interesse

Ubersteigen wirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der &sterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach
den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften.

Ich habe meine Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Priifung des Lageberichts durchgefiihrt.

Urteil
Nach meiner Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erklarung
Angesichts der bei der Priifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen Verstandnisses tber die Genossenschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche
fehlerhafte Angaben im Lagebericht nicht festgestellt.

Zusatzliche Angaben nach Artikel 10 der EU-VO

Der Osterreichische Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch) als gesetzlich zustandige Priifungseinrichtung hat mich als auftragsverantwortlichen Revisor mit der Durchfiihrung der
nach § 60 BWG und § 1 GenRevG gesetzlich vorgeschriebenen Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2018 sowie des Lageberichtes fir das Geschéftsjahr 2018 mit Beschluss
vom 25. Juni 2018 beauftragt.

Ich bin ohne Unterbrechung seit dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 auftragsverantwortlicher Revisor.

Ich erklare, dass das Prifungsurteil im Abschnitt ,Bericht zum Jahresabschluss” mit dem zusétzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 der EU-VO in Einklang steht.
Ich erklare, dass ich keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen erbracht habe und dass ich bei der Durchfiihrung der Abschlussprifung meine Unabhéngigkeit von der gepriften
Genossenschaft gewahrt habe.

Wien, am 24. April 2019

Mag. Gerhard Mitmasser e.h.
Eingetragener Revisor
rreichischertr

nschaftsverband
(Schulze-Delitzsch)

Oste
Genosse

Die Genossenschaft mit Sitz in Salzburg ist beim Landesgericht als Handelsgericht Salzburg unter der Firmenbuchnummer FN 39405z eingetragen. Der Jahresabschluss zum 31.12.2018
wurde in der Generalversammlung vom 7. Juni 2019 beschlossen.
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VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 2018

€ € € Vorjahr in T€
1. Zinsen und dhnliche Ertrige 29.795.432,36 28.220
darunter:
aus festverzinslichen Wertpapieren 56.031,40 192
2. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -8.244.999,52 -6.056
I. NETTOZINSERTRAG 21.550.432,84 22.164
3. Ertrdge aus Wertpapieren und Beteiligungen
a) Ertrage aus Aktien, anderen Anteilsrechten und
nicht festverzinslichen Wertpapieren 2,50 --
b) Ertrdge aus Beteiligungen 236.967,70 -
c) Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 5.854.512,11 6.091.482,31 5.100 5.100
4. Provisionsertrige 19.272.567,08 19.169
5. Provisionsaufwendungen -1.376.281,27 -1431
6. Ertrdge / Aufwendungen aus Finanzgeschéften -218.909,63 --
7. Sonstige betriebliche Ertridge 2.055.472,24 5491
Il. BETRIEBSERTRAGE 47.374.763,57 50.494
8. Alilgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand -17.266.228,31 -17.504
darunter:
aa) Léhne und Gehdilter -13.231.351,23 -13.164
bb) Aufwand fiir gesetzlich vorgeschriebene soziale
Abgaben und vom Entgelt abhdngige
Abgaben und Pflichtbeitrdge -3.605.753,85 -3.695
cc) sonstiger Sozialaufwand -98.927,23 -112
dd) Aufwendungen fiir Altersversorgung
und Unterstlitzung -189.056,66 -194
ee) Dotierung der
Pensionsriickstellung - -
) Aufwendungen fiir Abfertigungen und
Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen -141.139,34 -337
b) sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) -21.571.292,30 -38.837.520,61 -16.448 -33.952
9. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 9
und 10 enthaltenen Vermégensgegenstinde -1.470.015,92 -1.630
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.852.909,48 -2.263
lll. BETRIEBSAUFWENDUNGEN -42.160.446,01 -37.846
IV. BETRIEBSERGEBNIS 5.214.317,56 12.648
11.+12. Saldo aus Wertberichtigungen auf Forderungen und Zufiihrungen zu
Riickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten und fiir Kreditrisiken sowie
Ertrdge aus der Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen und
aus Riickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten und fiir Kreditrisken
sowie zu Wertpapieren der Liquiditidtsreserve -268.840,74 142
13.+14. Saldo aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie
Finanzanlagen bewertet sind, sowie auf Beteiligungen
und Anteile an verbundenen Unternehmen sowie
Ertrdge aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere,
die wie Finanzanlagen bewertet sind, sowie auf
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 3.036.017,29 431
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 7.981.494,11 13.222
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VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 2018

Vorjahr in T€

15. AuBerordentliche Ertrdge
darunter;
Entnahmen aus dem Fonds
fiir aligemeine Bankrisiken

16. AuBerordentliche Aufwendungen
darunter:
Zuweisungen zum Fonds
fir aligemeine Bankrisiken

-7.300.000,00

-7.300.000,00

-11.300

-11.300

17. AuBerordentliches Ergebnis
{Zwischensumme aus Posten 15 und 16)

18, Steuern vom Einkemmen und Ertrag

19. Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 18 auszuweisen

19a. Verschmelzungsgewinn

-7.300.000,00

367.487,16

-341.498,62

13.187,59

-11.300

-1.131

-337

VI. JAHRESUBERSCHUSS
Riicklagenbhewegung
a) gebundene Kapitalriicklagen
b) nicht gebundene Kapitalricklagen
¢) gesetzliche Gewinnriicklage
d) satzungsmaBige Gewinnricklagen
e} andere Gewinnrlcklagen
f) Haftriicklage geman
§ 57 Abs. 5 BWG
20. Riicklagenbewegung

Dotierung (-)

(]l

-600,00

D
"

-600,00

720.670,24

Auflosung (+) Dotierung (-) Aufldsung (+)

-
-
———

"

- -600,00

453

VIl. JAHRESGEWINN
21. Gewinnvartrag

720.070,24

[

453

VIIL. BILANZGEWINN

720.070,24

453

Rankweil, am 20. Marz 2019

VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.

Geschaftsleiter:
Dir. Betr. c;I Gerhard Hamel -

Dir. Dr. Martin Alge
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VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen., Rankwsil
Bericht uber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2018

20. Mz 2019

5. Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Priifungsurteil
Wir haben den Jahresabschluss der

VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.,
Rankweil,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Gewinn- und Verlustrechnung fir das
an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr und dem Anhang, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein maoglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2018
sowie der Ertragslage der Gesellschaft fir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in
Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften.

Gr fir das Prif teil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr 5637/2014
(im Folgenden AP-VO) und mit den 6sterreichischen Grundsatzen ordnungsgemaRer Abschlus-
sprifung durchgefuhrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards
on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresabschlusses”
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft un-
abhangig in Ubereinstimmung mit den Gsterreichischen unternehmens-, bank- und berufsrecht-
lichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil
zu dienen.

S Pr halte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflicht-
gemaBen Ermessen am bedeutsamsten fur unsere Priifung des Jahresabschlusses des
Geschaftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung
des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu bertick-
sichtigt, und wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Bei allen anderen Forderungen deren Risikovorsorgen auf Basis des ECL berechnet wurden,
haben wir die Methodendokumentationen der Bank auf Konsistenz mit den Vorgaben des
IFRS 9 analysiert. Weiters haben wir die Staging-Transferkriterien sowie auf Basis bankinterner
Validierungen die Modelle und die darin verwendeten Parameter dahingehend beurteilt, ob
diese geeignet sind, Vorsorgen in angemessener Hohe zu ermitteln. Wir haben die Ange-
messenheit statistischer Modelle und mathematischer Funktionsweisen zur Ermittlung der
Ausfallswahrscheinlichkeiten auf Basis von 12 Monaten bzw der Gesamtlaufzeit und Verlust-
quoten beurteilt. Zusatzlich wurden die Auswahl und Bemessung von zukunftsgerichteten
Schétzungen und Szenarien durch Vergleich mit externen Prognosen analysiert und deren
Bertcksichtigung in Stufenzuordnung und Parameterschatzung Uberprift. Die rechnerische
Richtigkeit der Vorsorgen haben wir in Stichproben uberprift. Bei diesen Prifungshandlungen
haben wir unsere Finanzmathematiker eingebunden.

AbschlieRend wurde beurteilt, ob die Angaben im Anhang zum Jahresabschluss zur Ermittlung
von Wertberichtigungen fir Kundenforderungen angemessen sind.

Verantwor der Vertreter und des Priifungsausschusses

fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses und
dafur, dass dieser in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmens- und bankrecht-
lichen Vorschriften ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen
Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu er-
méglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sach.
verhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit — sofern
einschlagig — anzugeben, sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfuhrung der
Unternehmenstéatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen,
entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstétigkeit einzustellen, oder
haben keine realistische Alternative dazu.

Der Prifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungspro-
zesses der Gesellschaft.

des ufers fur die Prifung des

Verantwor

Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hin-
reichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit der AP-VO und mit den osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemaRer
Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefihrte Abschlusspriifung eine
wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernunftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Werthaltigkeit der Forderungen Kunden

Das Risiko fir den Abschluss

Die Forderungen an Kunden werden in der Bilanz — nach Abzug der Wertberichtigungen — mit
einem Betrag in Hohe von 1.536 Mio EUR ausgewiesen. Darin sind Kreditrisikovorsorgen fiir
Forderungen an Kunden in Hohe von 23 Mio EUR enthalten.

Der Vorstand der Bank beschreibt im Anhang zum Jahresabschluss im Abschnitt "Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsatze®, dass im Geschaftsjahr 2018 die Ermittlung der Kreditrisikovor-
sorgen auf die Wertberichtigungsmethodik gemaf IFRS 9 gedndert wurde und dass dabei die
Empfehlungen des Dokumentes “Gemeinsames Positionspapier des AFRAC und der FMA -
Fragen der Folgebewertung bei Kreditinstituten" beachtet wurden. Der Prozess der Stufenzu-
ordnung und der Ermittlung der Wertberichtigungen fir erwartete Kreditverluste (‘expected
credit losses" - "ECL") wird im Kapitel "Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze — Forderungen
an Kreditinstitute und an Kunden" im Anhang beschrieben.

Bei Forderungen, die ein definiertes Ausfallsereignis aufweisen (Stufe 3) und individuell signi-
fikant sind, wird eine Einzelwertberichtigung auf Basis von szenariogewichteten, erwarteten
Zahlungsstromen gebildet. Diese beinhalten Einschatzungen Uber die finanzielle Lage des
Kunden und zur Bewertung von Kreditsicherheiten.

Bei allen anderen Forderungen wird eine Wertberichtigung grundsatzlich in Hohe des
12 Monats-ECL (Stufe 1) gebildet. Bei einer signifkanten Erhohung des Kreditrisikos (Stufe 2)
und bei nicht individuell signifikanten Forderungen, bei denen ein Ausfallsereignis vorliegt
(Stufe 3), wird der ECL auf Basis der Gesamtlaufzeit berechnet. Bei der Ermittlung der ECL sind
umfangreiche Schatzungen und Annahmen erforderlich. Diese umfassen im Wesentlichen
ratingbasierte Ausfallswahrscheinlichkeiten und Verlustquoten, die gegenwartsbezogene und
zukunftsgerichtete Informationen berlicksichtigen.

Fir den Abschluss ergibt sich daraus das Risiko, dass dem Stufentransfer und der Ermittlung
der Wertberichtigungen in bedeutendem Ausmal Schatzungen und Annahmen zugrunde
liegen, aus denen sich Ermessensspielrdume und Schatzungsunsicherheiten hinsichtlich der
Hohe der Kreditrisikovorsorge ergeben.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Wir haben die Prozessdokumentationen und internen Richtlinien zur Vergabe, Uberwachung
und Bildung von Kreditrisikovorsorgen analysiert und beurteilt, ob diese geeignet sind, das Vor-
liegen von Ausfallsereignissen zu identifizieren und die Werthaltigkeit dieser Forderungen ange-
messen abzubilden. Wir haben die relevanten Schlisselkontrollen erhoben, deren Ausgestal-
tung und Implementierung beurteilt und in Stichproben deren Effektivitat getestet.

Wir haben auf Basis einer Stichprobe an Krediten untersucht, ob Indikatoren fiir Kreditausfélle
bestehen. Die Auswahl der Stichprobe erfolgte risikoorientiert unter besonderer Beriicksichti-
gung von Ratingstufen anhand von Zufallsstichproben und nach statistischen Verfahren. Im
Falle von Ausfallsereignissen wurden die Einschatzungen des Kreditinstituts zu Hohe und Zeit-
punkt der kiinftigen Zahlungsstréme und die getroffenen Annahmen in Stichproben auf ihre
Angemessenheit hin beurteilt.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der AP-VO und mit den oster-
reichischen Grundsatzen ordnungsgemaler Abschlussprufung, die die Anwendung der ISA
erfordern, iben wir wéahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgeméaRes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken, flhren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fUr unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen betrige-
risches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefuhrende
Darstellungen oder das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende
Angaben.

— Wir ziehen Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Ver-
treter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Un-
sicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Anga-
ben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnach-
weise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch die Abkehr der Gesell-
schaft von der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfélle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild
erreicht wird.

— Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem uber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame
Prufungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung erkennen, aus.
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— Wir geben dem Priifungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten beruf-
lichen Verhaltensanforderungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben und uns mit ihnen
Uber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte austauschen, von denen vernunftiger-
weise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und — sofern
einschlagig — damit zusammenhangende Schutzmalnahmen auswirken.

— Wir bestimmen von den Sachverhalten, Uber die wir uns mit dem Priifungsausschuss
ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fur die Prifung des
Jahresabschlusses des Geschéaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen
Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungs-
vermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die offentliche
Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in dauBerst seltenen Fallen, dass ein Sach-
verhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil verniinftiger-
weise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fir
das offentliche Interesse (ibersteigen wiirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften da-
rauf zu prifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden
rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit den Osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Prifung des
Lageberichts durchgefiihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen
aufgestellt worden, enthalt die nach § 243a UGB zutreffenden Angaben, und steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss.

Erkldrung

Angesichts der bei der Priifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des ge-
wonnenen Verstandnisses Uber die Gesellschaft und ihr Umfeld haben wir keine wesentlichen
fehlerhaften Angaben im Lagebericht festgestellt.

In Verbindung mit unserer Priifung des Jahresabschlusses ist es unsere Verantwortung, diese
sonstigen Informationen zu lesen, sobald diese vorhanden sind, und abzuwagen, ob sie ange-
sichts des bei der Prifung gewonnenen Verstandnisses wesentlich in Widerspruch zum
Jahresabschluss stehen oder sonst wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Zusatzliche Angaben nach Artikel 10 AP-VO

Wir wurden vom Osterreichischen Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch) am 31. Juli
2018 als Abschlusspriifer gewahlt und mit der Abschlussprifung der VOLKSBANK
VORARLBERG e. Gen. beauftragt. Wir sind ohne Unterbrechung seit dem Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2016 Abschlusspriifer der Gesellschaft.

Wir erklaren, dass das Priifungsurteil im Abschnitt “Bericht zum Jahresabschluss” mit dem zu-
satzlichen Bericht an den Prufungsausschuss nach Artikel 11 der AP-VO in Einklang steht.

Wir erklaren, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen (Artikel 5 Abs 1 der AP-VO)
erbracht haben und dass wir bei der Durchfiihrung der Abschlusspriifung unsere Unabhangig-
keit von der gepriften Gesellschaft gewahrt haben.

Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht angegeben wurden und zuséatz-
lich zur Abschlusspriifung fir die geprifte Gesellschaft und fur die von dieser beherrschten
Unternehmen erbracht wurden, sind dem Konzernabschluss zu entnehmen.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Abschlussprufung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Georg
Blazek.

Wien, am 20. Marz 2019

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprufungs- und Steuerberatungsgesellschaft

(
;

ag. Georg Blazek
Wirtschaftsprifer

Die Veréffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestétigungsvermerk darf nur
in der von uns bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieRlich auf
den deutsct 1 und l luss samt Lagebericht. Fir abweichende Fas-
sungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.




VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.

ANHANG zum JAHRESABSCHLUSS 2018

Die Vergleichswerte des Vorjahres wurden auf volle Tausend Euro gerundet und sind im Anhang in Klammern angemerkt, in der Summenbildung sind daher Rundungsdifferenzen
nicht auszuschlieRen.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Aufstellung des Jahresabschlusses 2018 erfolgte nach den Bestimmungen des Bankwesengesetzes und des Unternehmensgesetzbuches. Bei der Bewertung der
Vermdgensgegenstande und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine Fortfilhrung des Unternehmens unterstellt.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméRiger Buchfiihrung und der Generalnorm aufgestellt, die die Vermittlung eines méglichst getreuen Bildes
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens fordern.

Dem Vorsichtsprinzip wurde unter Berlicksichtigung der Besonderheiten des Bankgeschéftes Rechnung getragen.

Die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden mit folgenden Ausnahmen beibehalten:

Bei der Ermittlung der Kreditvorsorge erfolgte im Geschaftsjahr eine Umstellung vom Modell der eingetretenen Verluste (,Incurred Loss"-Ansatz) nach dem IFRS-
Rechnungslegungsstandard IAS 39 auf das in die Zukunft gerichtete Modell der erwarteten Verluste (,Expected Lifetime Loss®) nach IFRS 9. Dadurch hat sich die Hohe der
Kreditvorsorgen um T€ 168 reduziert.

Bei der Berechnung der Personalriickstellungen wurden die neuen Pensionsversicherungstafeln ,AVO 2018-P - Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung,
Angestelltenbestand” verwendet. Der Unterschiedsbetrag, der sich auf Grund der Anwendung der neuen Pensionsversicherungstafeln ergibt, reduziert den Aufwand im Berichtsjahr
um € 22.230,00.

Die Form der Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung ist gegentiber dem Vorjahr unverandert.

Vermégenswerte und Verbindlichkeiten in auslandischen Wahrungen wurden mit dem entsprechenden Mittelkurs bewertet. Auf Grund der Bestimmungen § 58 BWG ergibt sich bei
Beteiligungen aus der Fremdwahrungsbewertung (Schweizer Franken) eine iber den Anschaffungskosten liegende Bewertung. Die Gesamtzuschreibung dieser
Fremdwahrungsbewertung reduzierte sich im laufenden Geschéftsjahr um € 832.751,46 auf € 8.145.438,05 (8.978 T€) und wird im Anlagespiegel in der Position
Wahrungsdifferenzen ausgewiesen.

Devisentermingeschéfte wurden mit dem Devisenterminkurs angesetzt.

2. Erlduterungen zum Volksbankenverbund

Die Volksbank Vorarlberg ist als zugeordnetes Kreditinstitut Teil des Kreditinstitute-Verbundes (Haftungs- und Liquiditatsverbund) mit der VOLKSBANK WIEN AG als
Zentralorganisation iSd § 30a BWG.

Der Verbund dient sowohl dem geregelten Transfer von Liquiditat zwischen den Mitgliedern (Liquiditatsverbund) als auch der Erbringung sonstiger Leistungen zwischen den
Mitgliedern (Haftungsverbund), verbunden mit Weisungsrechten der Zentralorganisation. Damit ist auch eine indirekte Absicherung der Glaubiger aller Mitglieder gegeben. Direkte
Forderungsrechte Dritter gegen die Vertragsparteien werden durch den Vertrag nicht begriindet. Die Zentralorganisation ist verpflichtet, die Liquiditatsversorgung der zugeordneten
Kreditinstitute sowie die Einhaltung der regulatorischen Eigenmittelerfordernisse durch den Verbund sicherzustellen.

Die gednderte Auslegungspraxis der Aufsicht hinsichtlich Einstufung der gewerblichen Immobilienkredite als spekulative Immobilienfinanzierungen geman Artikel 128 CRR, die
bereits zum 31.12.2018 anzuwenden ist, hat zu einem massiven Anstieg der risikogewichteten Aktiva im Verbund zum 31.12.2018 gefiihrt. Auf Basis der vorliegenden vorlaufigen
Zahlen werden die Kapitalquoten im Verbund jedoch weiterhin eingehalten.

Die internationale Ratingagentur fiir Bankratings - FitchRatings - hat am 5. Februar 2019 fiir den Volksbanken Verbund und die Volksbanken das Langfrist-Rating mit ,BBB*
festgesetzt.

3. Erlduterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Der Ansatz von Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und sonstigen Anteilsrechten erfolgte zu Anschaffungskosten unter Beachtung des gemilderten
Niederstwertprinzips.

Fir die VOLKSBANK WIEN AG wurde im Geschéftsjahr 2018 ein Zuschuss in Hohe von € 189.616,88 (189 T€) geleistet. Die fir die W erthaltigkeit des Beteiligungsansatzes der
VOLKSBANK WIEN AG herangezogene Bewertung erfolgte nach dem Dividend-Discount-Modell, einer Variante des Discounted-Cash-Flow-Verfahren. Hierbei handelt es sich um
ein Zwei-Phasen-Modell, wobei in der Phase | (2019 bis 2024) die ausschittungsfahigen Dividenden der VOLKSBANK WIEN AG auf Basis einer integrierten Planrechnung ermittelt
wurden und von Ausschittungen unter Berlicksichtigung der Thesaurierungserfordernissen fiir die Eigenmittelunterlegung der zukiinftigen Geschaftstatigkeit gemaR Basel Il
ausgegangen wurde. In der Phase Il wurde eine "ewige Rente" ab dem Jahr 2025 angenommen. In die Planungsrechnung flieRen zuséatzlich auch positive und negative Effekte ein.
Auf Basis der vorliegenden Unternehmensbewertung und unter Berticksichtigung der AFRAC-Stellungnahme Grundsatzfragen der unternehmensrechtlichen Bilanzierung von
Finanzanlage- und Finanzumlaufvermdgen wurde bei den wesentlichen Beteiligungen an Kreditinstituten die Werthaltigkeit bestatigt (Vorjahr Aufwertung 226 T€). Bei den sonstigen
Beteiligungen wurde eine Abwertung in Hohe von € 321.280,00 (Vorjahr Aufwertung 3.259 T€) vorgenommen.

Der Ansatz der in anderen Aktivposten enthaltenen Wertpapiere des Anlagevermégens erfolgte zum gemilderten Niederstwertprinzip.

Vom Wabhlrecht der zeitanteiligen Ab- bzw. Zuschreibung gemaR § 56 Abs. 2 bzw. 3 BWG wurde Gebrauch gemacht.

Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen an Kunden und sonstige Forderungen wurden, soweit sie dem Umlaufvermégen gewidmet sind, zum strengen Niederstwertprinzip unter
Anwendung von § 57 Abs. 1 BWG bewertet.

Die Ermittlung der Risikovorsorgen erfolgt nach IFRS-Grundsatzen, die den Anspriichen des Rechnungslegungsanderungsgesetzes 2014 entspricht sowie unter Beachtung der
Empfehlungen ,Gemeinsames Positionspapiers des AFRAC und der FMA - Fragen der Folgebewertung bei Kreditinstituten®.

Monatlich findet ein Prozess fiir die Bewertung der Kreditforderungen mit dem Auftrag an die fiir das Risiko zustédndigen Organisationseinheiten statt, auf Basis aktueller
Entwicklungen einen Vorschlag fiir den Kreditrisikovorsorgebedarf zu erstellen. Das Wertminderungsmodell beruht dabei auf der Pramisse erwartete Verluste abzubilden. Dadurch
werden nicht nur eingetretene Verluste, sondern auch erwartete Verluste erfasst. Dabei wird differenziert, ob sich das Ausfallrisiko finanzieller Vermégenswerte seit ihrem Zugang
wesentlich verschlechtert hat oder nicht.

Wenn sich das Ausfallsrisiko zum Abschlussstichtag seit dem erstmaligen Ansatz nicht wesentlich erhoht hat, wird der erwartete Verlust in Hohe des erwarteten 12-Monats-
Expected-Credit-Loss (,12-M-ECL"; Stufe 1) bemessen. Liegt eine wesentliche Verschlechterung vor, so sind ab diesem Zeitpunkt sdmtliche erwartete Verluste tber die gesamte
Laufzeit (Gesamtlaufzeit-ECL; Stufen 2 und 3) zu erfassen.

Eine signifikante Erhohung des Kreditrisikos wird in erster Linie anhand der PD Veranderungsquote (PD: probability of default) der Ausfallswahrscheinlichkeit der gesamten Laufzeit
(lifetime PD) gemessen. Ubersteigt diese einen definierten Schwellenwert, wird die Risikovorsorge des finanziellen Vermdgenswerts mit der Gesamtlaufzeit-ECL erfasst. Zusatzlich
wird ein Leistungsverzug von mindestens 30 Tagen, die Einstufung als ,forborne” oder der Wechsel des Kunden in die Intensivbetreuung als eine signifikante Erhéhung des
Kreditrisikos interpretiert.

Ein objektiver Hinweis auf Wertminderung bewirkt ein Herabstufen des Kunden in die Ausfallsratingklasse, das grundsatzlich durch 13 definierte Ausfallsevents ausgelost werden
kann. Die Ausfallsdefinition im Verbund entspricht den Vorgaben der CRR | Art. 178.

Angaben zur Berechnungslogik:

« Zeithorizont: Die erwarteten Verluste werden entweder fiir einen 12-Monatszeitraum oder fiir die gesamte Restlaufzeit berechnet.

« Einzelgeschafts- bzw. Portfoliobetrachtung: Die Berechnung der Wertminderung auf Einzelgeschaftsebene erfolgt in der Regel fiir Kunden in Stufe 3 ab einer bestimmten
Mindestobligogrosse (sog. Verbund-Metakunden-Obligo) von TEUR 750 (Einzelwertberichtigungen und -riickstellungen). Fir alle anderen Kreditobligos wird die Berechnung zwar
ebenfalls fir jedes Geschaft einzeln durchgefiihrt, die dazu verwendeten Parameter (PD, LGD, etc.) werden allerdings aus Portfolien/Gruppen mit denselben Risikocharakteristika
abgeleitet (Portfoliowertberichtigungen/-riickstellungen und pauschale Einzelwertberichtigungen/Riickstellungen).

« Szenarioanalyse: Die Wertminderung wird anhand von mindestens zwei wahrscheinlichkeitsgewichteten Szenarien ermittelt.

« Erwartete cash-flows: Fiir die Ermittlung der erwarteten Verluste gibt es Vorgaben fiir die Schatzung der erwarteten cash-flows (Ermittlung Sicherheiten cash-flows, cash-flows aus
dem laufendem Betrieb, etc.)

« Zeitwert des Geldes: Der erwartete Verlust beinhaltet den Zeitwert des Geldes und stellt damit einen diskontierten Wert dar.

« Berticksichtigung von verfligbaren Informationen: Fiir die Berechnung der Wertminderung werden schuldnerspezifische, geschéftsspezifische und makrodkonomische
Informationen Uber vergangene Ereignisse, aktuelle Bedingungen und Prognosen uber die Zukunft im Rahmen der angewendeten PD-, LGD- und cash flow Modelle beriicksichtigt.
Gemal den internen Vorgaben werden Kreditkunden mit einem internen Rating von 4C bis 4E (Watchlist-Loans) und alle anderen Kreditkunden, bei denen sonstige Hinweise auf
Gefahrdung der vertragskonformen Ruckfiihrung bestehen, einer intensiveren Priifung unterzogen. Fir un- oder teilbesicherte Engagements wird ein entsprechender
Risikovorsorgebedarf erfasst. Bei Non-Performing-Loans (Ratingklasse 5A — 5E) wird bei Verwendung von Einzelwertberichtigungsverfahren die Angemessenheit der Hohe der
Risikovorsorge regelméafRig tberprift.

Fur unwiderrufliche Kreditzusagen und Finanzgarantien werden Wertminderungen unter Anwendung des fiir Kreditforderungen verwendeten Verfahrens ermittelt und als
Rickstellungen ausgewiesen.

Der Prozess zur Ermittlung der Wertberichtigung erfolgt EDV-unterstitzt durch ein dafir entwickeltes Impairment-Tool.

ZUM BORSEHANDEL ZUGELASSENE WERTPAPIERE NACH § 64 ABS. 1 Z 10 BWG:

" . . 31.12.2018 Vorjahr
Borsenotierte Wertpapiere in€ inTe
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 13.013.860,44 14.493

ZUM BORSEHANDEL ZUGELASSENE WERTPAPIERE - ART DER BEWERTUNG (§ 64 ABS. 1Z 11 BWG):
Anlagevermégen 31.12.2018 Vorjahr
in€ in T€
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 13.013.860,14 14.493

Es wird kein Wertpapierhandelsbuch gefiihrt.

Immaterielle Vermdgensgegenstéande und Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet, vermindert um planméRige Abschreibungen. Die planméaRigen
Abschreibungen werden linear vorgenommen. Die Abschreibungsdauer betragt fiir Gebaude zwischen 25 und 50 Jahren, fiir die Betriebs- und Geschéftsausstattung zwischen 3 und
20 Jahren, fiir das Leasingvermdgen 40 Jahre und fiir die immateriellen Vermégensgegenstande zwischen 3 und 5 Jahren.

Unter den sonstigen Vermdgensgegenstanden ist Leasingvermégen im Umfang von € 6.914.390,66 (7.266 T€) enthalten.

In der Position sonstige Vermdgensgegensténde sind Depotzahlungen in Hohe von € 9.263.971,08 (9.264 T€) enthalten.

Die sonstigen Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr betragen € 9.263.971,08 (9.264 T€).
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Anlagenspiegel (§ 226 Abs. 1 UGB in Verbindung mit § 43 Abs. 1 BWG):

Zuginge Um-
Zuginge durch Abgidnge buchung
Anschaffungskosten Stand 1.1. im GJ Verschmelzung im GJ im GJ Stand 31.12.
2.a) Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und ahnliche
Wertpapiere 5.331.285,00 0,00 0,00 0,00 1.863.185,90 7.194.470,90
A i:g‘;'i‘;‘;gr“h’e'b“”ge" und andere festverzinsliche 14.739.255,90 592.383,00 0,00 0,00 -1.863.185,90 13.468.453,00
7. Beteiligungen 71.736.878,79 189.616,98 0,00 0,00 0,00 71.926.495,77
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 62.970.661,02 0,00 0,00 18.391.386,41 0,00 52.724.712,66
9. Immaterielle Vermégensgegensténde des
Anlagevermbgens 1.116.548,48 14.811,36 0,00 0,00 0,00 1.131.359,84
10. Sachanlagen 48.086.256,80 612.358,37 37.693,81 903.964,13 0,00 47.832.344,85
12. Sonstige Vermdgensgegensténde 14.016.975,01 1,84 0,00 4.759,89 0,00 14.012.216,96
G tsumme 217.997.861,00 1.409.171,55 37.693,81 19.300.110,43 0,00 208.290.053,98
Zugénge Abgénge Umbuchun
kumulierte Abschreibung Stand 1.1. i G G im Gl 0
2.a) Schuldtitel ffentlicher Stellen und ahnliche Wertpapiere 31.591,50 19.563,45 26.363,84 5.495,62 0,00
V&\;l. SchuI‘dverschrelbungen und andere festverzinsliche 246.247 44 224.548,00 10.707,26 -5.495 62 0,00
ertpapiere
7. Beteiligungen 51.875.469,54 321.280,00 0,00 0,00 0,00
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 10.995.587,60 0,00 10.995.587,60 0,00 0,00
9. Immaterielle Vermégensgegensténde des Anlagevermdgens 1.081.033,29 26.900,03 0,00 0,00 0,00
10. Sachanlagen 28.021.475,48 1.443.115,89 519.720,93 0,00 0,00
12. Sonstige Vermdgensgegenstiande 6.742.408,10 351.637,36 0,00 0,00 0,00
G tsumme 98.993.812,95 2.387.044,73 11.552.379,63 0,00 0,00
Abschreibungen
Buchwerte Buchwert VJ FW-Umrechnung laufendes GJ Stand 31.12.
2.a) Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und ahnliche Wertpapiere 5.299.693,50 0,00 19.563,45 7.164.184 17
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 14.493.008,46 0,00 224.548,00 13.013.860,44
7. Beteiligungen 19.861.409,25 0,00 321.280,00 19.729.746,23
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 60.953.262,93 1.826.141,24 0,00 52.724.712,66
9. Immaterielle Vermégensgegensténde des Anlagevermdgens 35.515,19 0,00 26.900,03 23.426,52
10. Sachanlagen 20.064.781,32 0,00 1.443.115,89 18.850.672,91
12. Sonstige Vermdgensgegenstinde 7.274.566,91 0,00 351.637,36 6.918.171,50
G tsumme 127.982.237,56 1.826.141,24 2.387.044,73 118.424.774,43

Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt.
In der Position sonstige Verbindlichkeiten sind Ansparraten und Kundendepotzahlungen aus dem Leasinggeschéft in Hohe von € 6.687.504,58 (6.597 T€) sowie eine Einlage
(Anzahlung Verkauf Volksbank Aktiengesellschaft Liechtenstein) der SIGMA KREDITBANK AG in Hohe von € 4.436.950,93 bemerkenswert.
Die Abfertigungsriickstellungen werden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 2,23 % nach dem Teilwertverfahren unter
Einbeziehung einer Valorisierung von 3 % berechnet. Beim verwendeten Rechnungszinssatz handelt es sich um einen 7-Jahres Durchschnittszinssatz, der von der Deutschen
Bundesbank nach MaRgabe einer Rechtsverordnung ermittelt und monatlich bekannt gegeben wird.
Die Riickstellung fir Jubildumsgelder wurde nach versicherungsmathematischen Grundsatzen auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 2,23 % nach dem Teilwertverfahren sowie
unter Einbeziehung einer Valorisierung in Hohe von 3 % ermittelt. Beim verwendeten Rechnungszinssatz handelt es sich um einen 7-Jahres Durchschnittszinssatz, der von der
Deutschen Bundesbank nach MaRRgabe einer Rechtsverordnung ermittelt und monatlich bekannt gegeben wird.
Die Veranderungen der Riickstellungen fiir Jubildumsgelder sind im Posten Léhne und Gehélter in Hohe von € 160.677,00 (126 T€) enthalten.
In den sonstigen Riickstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der Bilanzerstellung erkennbaren Risiken sowie der Hohe und dem Grunde nach
ungewisse Verbindlichkeiten mit den Betréagen beriicksichtigt, die den Grundséatzen ordnungsgemaRer Buchfiihrung entsprechen.
Die im Geschéaftsjahr aufgenommenen nachrangigen Verbindlichkeiten wurden unter der Bedingung eingegangen, dass diese Verbindlichkeiten im Falle der Liquidation oder des
Konkurses erst nachrangig nach allen anderen nicht nachrangigen Glaubigern befriedigt werden.
Unter bestimmten Voraussetzungen sehen die vereinbarten Nachrangbedingungen auch die Méglichkeit von vorzeitigen Riickzahlungen vor.
Im Geschaftsjahr wurden fiir nachrangige Verbindlichkeiten Aufwendungen in Hohe von € 1.289.168,35 (1.114 T€) geleistet.

Die Veranderung der Anzahl der Mitglieder, der Geschiftsanteile, der darauf gel

Betridge und Haftsummen stellt sich im Geschéftsjahr wie folgt dar:

Anzahl der Mitglieder Anzahl der Geschiftsanteile darauf geleistete Betrage Haftsummen
Stand Anfang 2018 14.857 69.871 1.048.065 2.124.750
Zugange 2018 1.194 12.143 182.145 0
Abgange 2018 126 626 9.390 34.200
Stand Ende 2018 15.925 81.388 1.220.820 2.090.550
Eigenmittel:
31.12.2018 Vorjahr
Kernkapital
Hartes Kernkapital
Eingezahlte Kapitalinstrumente 1.150.117,50 987
Riicklagen 93.513.013,63 92.931
Fonds fiir allgemeine Bankrisken 32.100.000,00 24.800
Abziige von Positionen in Instrumenten des harten Kernkapitals 23.426,52 36
Bestandsgeschiitze Kapitalinstrumente des harten Kernkapitals 1.017.672,08 1.272
Summe hartes Kernkapital (CET1) 127.757.376,69 119.954
Zusitzliches Kernkapital
Zuséatzliches Kernkapital 6.108.000,00 6.108
Summe Zusitzliches Kernkapital (AT1) 6.108.000,00 6.108
Summe Kernkapital (T1) 133.865.376,69 126.062
Erganzungskapital 30.042.939,07 31.171
Bestandsgeschiitzte Kapitalinstrumente des Erganzungskapitals 5.139.950,16 7.108
Summe Ergdnzungskapital (T2) 35.182.889,23 38.279
Anrechenbare Eigenmittel gemaR Teil 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 169.048.265,92 164.341
Die Gesamtkapitalrentabilitat betragt 0,03 % (0,02 %).
In den Aktivposten sind auf Fremdwahrung lautende Aktiva im Gesamtbetrag von € 414.796.468,86 (452.988 T€) enthalten, der Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung lautenden
Passiva betragt € 370.173.783,66 (287,692 T€).
Zum Bilanzstichtag bestanden folgende Termingeschéfte (Volumen)
31.12.2018 in € 31.12.2018 in € Vorjahr in T€ Vorjahr in T€
Volumen Marktwert Volumen Marktwert
Zinsswaps Marktwert positiv 48.675.271,59 2.132.119,76 111.944 3.912
Zinsswaps Marktwert negativ 11.694.771,60 -553.207,03 65.458 -3.061
Zinstermingeschafte Marktwert positiv 14.278.636,43 10.160,26 9.340 2
Zinstermingeschéfte Marktwert negativ 2.864.578,87 -10.160,32 8.473 -12
Devisentermingeschéfte Martkwert pos. 0,00 0,00 708 23
Devisentermingeschéfte Martkwert neg. 0,00 0,00 707 -22
Wahrungsswaps Marktwert positiv 0,00 0,00 219.325 5.024
Wahrungsswaps Marktwert negativ 46.070.694,10 -221.077,07 25.564 -73
ZVE Derivate 8.091.836,60 -1.071.083,21 10.068 -788




Die Berechnung des beizulegenden Zeitwertes (Marktwertes) bei den derivativen Finanzinstrumenten erfolgte nach der "marked to model" - Methode unter Zugrundelegung der zum
Bilanzstichtag aktuellen EZB Wahrungskurse, soweit es sich um Geschéfte in Fremdwahrung handelt, sowie den aktuellen Zinskurven fiir Zinsinstrumente, den Volatilitatskurven fiir

Optionsgeschafte sowie Ausfallswahrscheinlichkeiten (Credit Value Adjustments).

Zur Absicherung von Zinsrisiken aus Eigenemissionen wurden Zinsswaps im Rahmen von Microhedges (Bewertungseinheiten) eingesetzt. Die Hedgegeschafte werden fiir einen

Zeitraum von 2 bis 20 Jahren abgeschlossen.

Bei den Sicherungsbeziehungen sind alle das abgesicherte Risiko wertbestimmenden Parameter zwischen Grundgeschaft und Absicherungsgeschaft identisch und gegenlaufig.

Daher handelt es sich prospektiv und retrospektiv um effektive Sicherungsbeziehungen (Critical Term Match).

Soweit Zinsswaps nicht vollstandig der Absicherung von Eigenemissionen dienen, wird der nicht der Absicherung dienende Anteil imparitatisch behandelt. Hierfiir wurde eine

Drohverlustriickstellung in H6he von € 557.088,00 (476 T€) gebildet.
Die Buchwerte der Optionspramien sind in folgenden Bilanzpositionen enthalten:

31.12.2018 in € Vorjahr in T€
1.12. Sonstige Vermdgensgegenstéande 1.271.027,25 6.763
1.14. Aktive Rechnungsabgrenzungen 206.553,00 245
2.4. Sonstige Verbindlichkeiten 382.568,75 556
2.6. Rickstellungen 1.628.171,21 1.265
Gesamtsumme 3.488.320,21 8.829
Nicht taglich fallige Forderungen und Guthaben:
31.12.2018 in € Vorjahr in T€
bis drei Monate 83.145.956,98 69.772
mehr als drei Monate bis ein Jahr 108.164.567,64 92.332
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 346.902.259,72 314.677
mehr als 5 Jahre 1.032.023.222,65 965.095
Nicht taglich féllige Verpflichtungen:
31.12.2018 in € Vorjahr in T€
bis drei Monate 408.160.698,02 341.695
mehr als drei Monate bis ein Jahr 361.458.206,62 511.687
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 314.923.817,55 180.827
mehr als 5 Jahre 5.417.915,22 5.334

Té) fallig.

Im auf den Bilanzstichtag folgenden Geschaftsjahr werden Forderungen aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in

Von den vom Kreditinstitut selbst begebenen Schuldverschreibungen stehen im nachsten Geschaftsjahr € 11.238.899,52 (20.368 T€) zur Tilgung an.
Der Gesamtbetrag der Sicherungsgegenstande zur Sicherstellung von unter den Passivposten bzw. Passivposten unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen stellt sich

Hohe von € 3.816.934,48 (1.265

wie folgt dar:

Vermdgensgeg ande als Sicherheit 31.12.2018 in € Vorjahrin T€

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 4.410.835,26 9.734
Forderungen an Kunden 422.187.997,28 459.837
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 8.406.831,11 8.614
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 4.858.230,36 4.797
S der Sicherheiten 439.863.894,01 482.982
B rte Verbindlichkeiten unter Position 31.12.2018in € Vorjahr in T€
Eventualverbindlichkeiten 439.863.894,01 477.651
S der Sicherstellungen 439.863.894,01 477.651

In der Position Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen sind Aufwendungen fiir Abfertigungen in Héhe von € 9.180,37 (212 T€)

enthalten.

Die Position auBerordentliche Aufwendungen beinhaltet die Zuweisung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken in Hhe von € 7.300.000,00 (11.300 T€).
Die Position sonstige betriebliche Ertrage enthalt im Wesentlichen Miet- und Pachteinnahmen in Hohe von € 377.265,23 (368 T€), Erldse aus dem Leasinggeschaft mit € 503.125,15
(591 T€), Ertrage aus der Aufldsung von sonstigen Riickstellungen in Hohe von € 138.155,72 (3.956 T€) sowie Ertrage aus der Verauferung von Vermégensgegenstanden in Hohe

von €298.324,43 (216 T€).

Die Position sonstige betriebliche Aufwendungen beinhaltet u.a. die Aufwendungen fiir Leasinggeschafte mit € 401.853,63 (438 T€), Aufwendungen aus der Gebdudeverwaltung mit

€ 107.130,05 (103 T€) sowie Aufwendungen aus Schadensfallen mit € 418.207,12 (1.056 T€).

4. Angaben iiber Organe und Arbeitnehmer
Wahrend des Geschéftsjahres waren durchschnittlich 230 (238) Angestellte und 3 (10) Arbeiter beschaftigt.
Kredite an Vorstand und Aufsichtsrat:

im Geschiftsjahr im Vorjahr
Vorstand Aufsichtsrat Vorstand Aufsichtsrat
in€ in€ inTE inTE

Gewahrte Kredite 177.285,83 281.000,00 24 940

Ubernommene Haftungen 8.000,00 0,00 0 0

Kredittilgungen 154.225,23 786.344,76 137 291
Die obige Tabelle enthalt auch Kredite der nahen Angehdrigen. Die Bedingungen betreffend Konditionen, Laufzeit und Besicherung sind marktkonform.
Aufwand fiir Abfertigung und Pensionen:

im Geschaftsjahr im Vorjahr
Aufwand fiir Abfertigungen und Aufwand fiir Abfertigungen und
Pensionen in € Pensionen in T€

| Vorstand und leitende Ang 20.037,14 22
| Sonstige Arbeitnehmer 310.161,20 510

Die Gesamtbezlige der im Geschaftsjahr tatigen Geschaftsleiter beliefen sich auf € 515.847,82.
Die Gesamtbezlige der im Geschaftsjahr tatigen Mitglieder des Aufsichtsrates beliefen sich auf € 74.088,67 (44 T€).

Der Vorstand setzte sich im Geschéaftsjahr aus folgenden Personen, die auch als Geschéaftsleiter gemanR § 2 Z 1 BWG tatig waren, zusammen:

Dir. Beter. oec. Gerhard Hamel (Vorsitzender),
Dir. Dr. Helmut Winkler
Dir. Dr. Martin Alge (seit 01.10.2018)

Aufsichtsrat:

Dietmar Langle (Vorsitzender),

Dr. Martin Bauer (Vorsitzender-Stellvertreter),
Dr. Michael Brandauer

Dr. Angelika Bohler

Heinz Egle

Hubert Hrach (bis 26.04.2018)

Rankweil, am 20. Marz 2019
VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.

Geschéftsleiter:

Dir. Betr.oec. Gerhard Hamel  Dir. Dr. Helmut Winkler  Dir. Dr. Martin Alge

Die Genossenschaft ist beim Landesgericht als Handelsgericht Feldkirch unter der Firmenbuchnummer FN 58848t eingetragen.
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KONZERNABSCHLUSS

Gewinn- und Verlustrechnung

01.01.18 - 01.01.17 -  Veranderung gg.31.12.17,  01.01.17-  Verdnderung gg. 31.12.17,
in € Tausend Anhang  31.12.18 31.12.17 angepasst 31.12.17 versffentlicht

angepasst*

53

o verdffentlicht %

Zinsen und ahnliche Ertrage

0, 0,
nach Effektivzinemethode 27.044  25.859 1.184 4,58%  25.859 1.184 4,58%

Zinsen und ahnliche Ertrage 2.847 4.648 -1.802 -38,76% 9.272 -6.425  -69,30%
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -5.025 -5.661 636 -11,24% -6.698 1.673  -24,97%
Zinsiiberschuss 1 24.865 24.846 19 0,08%  28.434 -3.569  -12,55%
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft 2 908 1.805 -897  -49,69% 1.371 -463  -33,76%
Zinsliberschuss nach Risikovorsorge 25.773 26.651 -878 -3,30% 29.804 -4.031  -13,53%
Provisionsertrage 18.568 24.245 -5.677  -23,41%  39.015  -20.446  -52,41%
Provisionsaufwendungen -1.376 -1.566 189  -12,09% -7.744 6.368  -82,23%
Provisionsiiberschuss 3 17.192 22.680 -5.488  -24,20% 31.271  -14.079  -45,02%
Handelsergebnis 4 -1.703 171 -1.874 -1.095,59% 133 -1.836 -1.381,81%
Verwaltungsaufwand 5 -40.002 -35.162 -4.840 13,77%  -42.533 2.531 -5,95%
Sonstige betriebliche Ertrage 6 1.767 2.143 =376 -17,55% 2.062 =295 -14,30%
Sonstige betriebliche Aufwendungen 6 -2.488 -2.964 476 -16,07% -3.338 850  -25,46%
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 7 491 -1.930 2.421  -125,46% -1.885 2.377 -126,06%
Konzernergebnis vor Steuern 1.031 11.589 -10.559 -91,11% 15.513 -14.482 -93,36%
Steuern vom Einkommen 8 2.434 -217 2.650 -1223,73% -1.848 4.282  -231,66%
Konzern-Jahresergebnis aus fortzu-

fiihrenden Geschaftsbereichen 3.464 11.373 -7.909  -69,54% 13.665 -10.201  -74,65%
Ergebnis aus der Entkonsolidierung 27 10.336 0 10.336 - 0 10.336 -
Konzern-Jahresergebnis nach Steuer

der aufgegebenen Geschaftsbereiche* 27 -851 89 -940 -1.056,80% -2.737 1.885  -68,89%
Konzern-Jahresergebnis 12.949 11.462 1.487 12,97%  10.928 2.020 18,49%

* Siehe Anhangsangaben zu Fehlerkorrekturen und Punkt 27) ,Aufgegebene Geschéftsbereiche”.



Gesamtergebnisrechnung

2017
2018 angepasst *
in € Tausend Gesamt Gesamt
Konzernergebnis 12.949 11.462
Posten, die nie in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert werden
Neubewertungen der Nettoschuld (Vermogens-
wert) aus leistungsorientierten Planen 979 46
Steuereffekt -245 -15
Fair value Ricklagen - Eigenkapitalinstrumente -739 0
Steuereffekt 185 0
Posten der aufgegebenen Geschaftsbereiche 114 440
294 471
Posten, die in den Gewinn oder Verlust umgegliedert wurden
oder werden konnen
Wahrungsriicklage 0 0
Zur VeraufBerung verflighare finanzielle Vermdgenswerte 0 2.507
Nettoveranderungen des beizulegenden Zeitwertes 0 -627
Fair value Ricklagen - Fremdkapitalinstrumente -72 0
Steuereffekt 18 0
Posten der aufgegebenen Geschéftsbereiche -4.034 -6.641
-4.088 -4.761
Sonstiges Ergebnis nach Steuern -3.793 -4.290
Konzerngesamtergebnis 9.155 7.172
* Siehe Anhangsangabe zu Fehlerkorrekturen.
Ergebnis je Partizipationsschein
in € bzw. Stk. 2018 2017

Konzernergebnis
entfallt zur Ganze auf Partizipationskapital

durchschnittliche Anzahl der Partizipationsscheine im Umlauf

12.948.633,62

371.798

11.461.786,34

371.798

Gewinn/Verlust je Partizipationsschein

34,83

30,83




31.12.2017  1.1.2017

Aktiva in € Tausend Anhang 31.12.2018 angepasst angepasst Verénderung
Barreserve 9 16.068 42.625 141.596 -26.557  -62,30%
Forderungen an Kreditinstitute 10 300.898  341.447 394005  -40.549  -11,88%
Forderungen an Kunden 10 1.561.757  1.561.202  1.743.839 555 0,04%
Risikovorsorge " -23.003 -23.946 -45.902 943
Handelsaktiva 0 13.553 15.170 -13.553  -100,00%
Derivate- Hedge Accounting 12 0 375 3.638 -375  -100,00%
Finanzinvestitionen 13 45,132 83.090 94.637 -37.958  -45,68%
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 14 3.930 4.528 4913 -598
Immaterielles Anlagevermogen 15 42 402 359 -360  -89.61%
Sachanlagen 16 35.091 42.959 48.712 -7.868  -1832%
laufende Ertragsteueranspriiche 18 1.635 4 30 1.631 3.6911,51%
latente Ertragsteueranspriiche 18 625 763 646 -138 -18,14%
Sonstige Aktiva 19 10.847 7.905 14.784 2.942 37.22%
Vermogenswerte des aufgegebenen 27 474.928 112.930 0 361.998  320,55%
Geschaftsbereiches
SUMME Aktiva 2.427.948 2.187.837 2.416.424 240.111 10,97%

31.12.2017  1.1.2017

Passiva in € Tausend Anhang 31.12.2018 angepasst angepasst Veranderung
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 20 412.819 258.164 401.274 154.656 59,91%
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 21 1.225.143  1.567.699  1.697.311 -342.556  -21,85%
Verbriefte Verbindlichkeiten 22 29.271 34.030 54.874 -4.758  -13,98%
Handelspassiva 0 9.045 14.979 -9.045  -100,00%
Derivate - Hedge Accounting 12 0 979 3.458 -979  -100,00%
Rickstellungen 23 8.834 10.636 18.014 -1.802  -16,94%
laufende Ertragsteuerverbindlichkeiten 24 45 1.626 1.352 -1.580  -97.21%
latente Ertragsteuerverbindlichkeiten 24 233 3.254 6.638 -3.021  -92,83%
Sonstige Passiva 25 15.680 13.873 18.979 1.807 13,03%
Nachrangkapital 26 37.165 43.714 64.933 -6.550  -14,98%
Geschéftsanteilskapital nicht dem Eigenkapi-
tal zurechenbar 28 80 66 0 15 22,15%
Schulden im Zusammenhang mit dem
aufgegebenen Geschéftsbereich 27 544.420 100.589 92 443.831  441,23%
Eigenkapital 28 154.256 144.163 134.562 10.094 7,00%
SUMME Passiva 2.427.948 2.187.837 2.416.424 240.111 10,97%

* Siehe Anhangsangaben zu Fehlerkorrekturen.



VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen., Rankweil
Berioht tiber die Priifung des Konzemabschlusses zum 31. Dezember 2018
29. April 2019

3. Bestatigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Prifungsurteil
Wir haben den Konzernabschluss der

VOLKSBANKVOHARLBERG o. Gen.,
lankweil,

und ihrer Tochtergesellschaften (‘der Konzern) bestehend aus der Konzernbilanz zum
31. Dezember 2018, der Konzern-Gesamtergebnisrechnung, der Konzern-Geldflussrechnung
und der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir das an diesem Stichtag endende
Geschéaftsjahr und dem Konzernanhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2018 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome des Konzerns fir das an
diesem Stichtag endende Geschaftsjahr in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zustzlichen Anforde-
rungen der §§ 245a UGB sowie 53a BWG.

fiir das Priifi teil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr 637/2014
(im Folgenden AP-VO) und mit den 6sterreichischen Grundsatzen ordnungsgemaRer Abschluss-
prisfung durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern die Anwendung der International Standards
on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt *Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fir die Priifung des Konzernabschlusses®
unseres Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind vom Konzem unabhangig
in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unterehmens-, bank- und berufsrechtlichen Vor-
schriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfiillt, Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Priifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Priffungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflicht-
gemaRen Ermessen am bedeutsamsten fiir unsere Priifung des Konzernabschlusses des
Geschaftsishres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung
des Konzemabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
bericksichtigt, und wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Ausfallswahrscheinlichkeiten auf Basis von 12 Monaten bzw der Gesamtlaufzeit und Verlust-
quoten beurteilt. Zusétzlich wurden die Auswahl und Bemessung von zukunfisgerichteten
Schatzungen und Szenarien durch Vergleich mit externen Prognosen analysiert und deren
Ber ing in Stufenzuordnung und F \atzung Uberprift. Die rechnerische
Richtigkeit der Vorsorgen haben wir in Stichproben tberpriift. Bei diesen Priifungshandlungen
haben wir unsere Finanzmathematiker eingebunden.

AbschlieBend wurde beurteilt, ob die Angaben in den Notes zum Konzernabschluss zur
Ermittlung von Risikovorsorgen fiir Kundenforderungen angemessen sind.

Bewaertung von zum Fair Value bilanzierten Antsilen an der VOLKSBANK WIEN AG

Das Risiko fdr den Konzemabschluss

In der Konzernbilanz werden im Bilanzposten Finar " die zum d
Zeitwert bilanzierten Anteile an der VOLKSBANK WIEN AG in Hohe von 19,2 Mio EUR aus-
gewiesen.

Der Vorstand der Bank beschreibt die Vorgehensweise bei der Ermittlung von beizulegenden
Zeitwerten von Finanzinstrumenten in den Notes zum Konzernabschluss im  Abschnitt
*Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden’.

Bei den Anteilen an der VOLKSBANK WIEN AG handelt es sich um ein Finanzinstrument flr
das keine Marktkurse und keine ausreichend beobachtbaren Marktdaten fur eine Bewertung
vorliegen ('Level 3 Instrument’).

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Anteile an der VOLKSBANK WIEN AG erfolgt
mittels Discounted Cash-Flow Methode durch ein Gutachten eines externen Sachverstandigen.
Dabei werden die Barwerte der Uberschisse der Volksbank Wien AG unter Beriicksichtigung
von iblichen Synergien eines typischen Marktteilnehmers ermittelt.

Die Bewertung basiert auf Annahmen die mit Schatzungsunsicherheiten verbunden sind, wie
insbesondere der wirtschaftlichen Entwicklung, der Hohe kinftiger Dividendenzahlungen, der
Hohe und Dauer der nergien sowie des Diskor 1ssatzes.

Des Risiko fir den Konzernabschluss ergibt sich somit aus den Ermessensspielrdumen und den
damit verbundenen Schatzungsunsicherheiten, die der Bilanzierung und Bewertung der Anteile
an der VOLKSBANK WIEN AG zugrunde liegen.

Unsere Vorgehensweise in der Prafung

Zur Evaluierung der Bewertung der Anteile an der VOLKSBANK WIEN AG haben wir als Teil
des Prifteams unsere Bewertungsspezialisten eingesetzt, um das externe Gutachten und die
angewendete Methodik zu analysieren. Hierbei haben wir die oben genannten, im Bewertungs-
modell enthaltenen Annahmen analysiert und iberprift, ob das verwendete Bewertungsmodell
anerkannten Standards folgt. Wir haben die Annahmen auf Plausibilitét, Schiiissigkeit und
Konsisten beurteilt. Weiters haben wir die bei der Bestimmung der Diskontierungszinssétze
herangezogenen Annahmen mit markt- und branchenspezifischen Richtwerten verglichen und
die Herleitung der Diskontierungssitze nachvollzogen.

Dariiber hinaus haben wir die rechnerische Richtigkeit des Barwerts Uberpriift sowie die Plausi-
bilisierung des Bewertungsergebnisses anhand 6ffentlich zuganglicher Daten und Branchen-
informationen vorgenommen.

Werthaltigkeit der Forderungen Kunden

Dess Risiko fiir den Abschluss

Die Forderungen an Kunden die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanziert sind, werden in
der Bilanz - vor Abzug der Wertberichtigungen — mit einem Betrag in Hohe von 1.433 Mio EUR
ausgewiesen. Dafur wurden Kreditrisikovorsorgen in Hohe von 23 Mio EUR gebildet.

Der Vorstand der Bank beschreibt in den Notes zum Konzernabschluss im Abschnitt "Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden’, dass im Geschaftsjahr 2018 die Ermittlung der Kredit-
risikovorsorgen auf die Wertberichtigungsmethodik gemaft IFRS 9 geandert wurde. Der
Prozess der Stufenzuordnung und der Ermittlung der Wertberichtigungen fir erwartete Kredit-
verluste (‘expected credit losses' — “ECLY) wird im Kapitel “Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden — Wertminderungen" in den Notes beschrieben.

Bei Forderungen, die ein definiertes Ausfallsereignis aufweisen (Stufe 3) und individuell signi-
fikant sind, wird eine Einzelwertberichtigung auf Basis von szenariogewichteten, erwarteten
Zahlungsstromen gebildet. Diese beinhalten Einschétzungen dber die finanzielle Lage des
Kunden und zur Bewertung von Kreditsicherheiten.

Bei allen anderen Forderungen wird eine Wertberichtigung grundsétzlich in Héhe des
12 Monats-ECL (Stufe 1) gebildet. Bei einer signifikanten Erhohung des Kreditrisikos (Stufe 2)
und bei nicht individuell signifikanten Forderungen, bei denen ein Ausfallsereignis vorliegt
(Stufe 3), wird der ECL auf Basis der Gesamtlaufzeit berechnet. Bei der Ermittlung der ECL sind
umfangreiche Schatzungen und Annahmen erforderlch. Diese umfassen im Wesertichen
1 und Verlustquoten, die gegenwartsbezogene und
zukunf(sgenchlete Informationen beriicksichtigen.

Fiir den Abschluss ergibt sich daraus das Risiko, dass dem Stufentransfer und der Ermittlung
der Wertberichtigungen in bedeutendem Ausmal Schatzungen und Annahmen zugrunde
liegen, aus denen sich Erm ime und Schatzungsunsicherheiten hinsichtlich der
Hohe der Kreditrisikovorsorge ergeben.

Unsers Vorgehensweise in der Prifung

Wir haben die Prozessdokumentationen und internen Richtlinien zur Vergabe, Uberwachung
und Bildung von Kreditrisikovorsorgen analysiert und beurteilt, ob diese geeignet sind, das Vor-
liegen von Ausfallsereignissen zu identifizieren und die Werthaltigkeit dieser Forderungen ange-
messen 1. Wir haben die rels wtrollen erhoben, deren Ausgestal-
tung und Implementierung beurteilt und in Stichproben deren Effektivitat getestet.

Wir haben auf Basis einer Stichprobe an Krediten umersuch! ob Indikatoren fiir Kreditausfalle
bestehen. Die Auswahl der Stichprobe erfolgte ri t unter besonderer

gung von Kunden mit hdherem anhand von Zi proben und nach statis-
tischen Verfahren. Im Falle von Ausfallsereignissen wurden die Einschatzungen des Kredit-
instituts zu Hohe und Zeitpunkt der kinftigen Zahlungsstréme und die getroffenen Annahmen
in Stichproben auf ihre Angemessenheit hin beurteil.

Bei allen anderen Forderungen deren Risikovorsorgen auf Basis des ECL berechnet wurden,
haben wir die Methodendokumentationen der Bank auf Konsistenz mit den Vorgaben des
IFRS 9 analysiert. Weiters haben wir die Staging-Transferkriterien sowie auf Basis bankinterner
Validierungen dic Modelle und die darin verwendeten Parameter dahingehend beurteilt, ob
diese geeignet sind, Vorsorgen in angemessener Hohe zu ermitteln. Wir haben die Ange-
messenheit statistischer Modelle und mathematischer Funktionsweisen zur Ermittlung der

Abschliefend wurde beurteilt, ob die Angaben im Anhang zum Konzernabschluss betreffend
die Darstellung der Bewertungsmethoden und der wesentlichen Inputfaktoren sowie die Zuord-
nung in die Fair Value Hierarchie angemessen sind.

der und des P

l'i'lr den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzemabschlusses und
dafir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den IFRS, wie sic in der EU anzuwenden sind, und
den zusatzlichen Anforderungen der §§ 245a UGB sowie 59a BWG ein méglichst getreues Bild
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzers vermittelt, Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Auf-
stellung eines Konzernabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verant-
wortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit - sofern
einschlagig — anzugeben, sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen,
entweder den Konzern zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen oder haben
keine realistische Alternative dazu.

Der Prifungsausschuss ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses des Konzerns.

Y ifers fir die Prifung des
Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist und einen Bestitigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hin-
reichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit der APVO und mit den Gsterreichischen Grundsétzen ordnungsgeméBer
Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlussprifung eine
wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich an-
gesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte,
dass sie die auf der dieses Konzerr getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit der APVO und mit den oster-
reichischen Grundsatzen ordnungsgeméRer Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA
erfordern, tben wir wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemaRes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung.
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Daruber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Abschluss, planen Priffungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken, fuhren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen betrige-
risches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende
Darstellungen oder das AufRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurleilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Verlretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargeslelllen geschatzten Werle in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende
Angaben.

— Wir ziehen Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erheb-
liche Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen
Angaben im Konzernabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unan-
gemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungs-
nachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des
Konzerns von der Fortfiinrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschlieRlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschéaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues
Bild erreicht wird.

— Wir erlangen ausreichende geeignete Prufungsnachweise zu den Finanzinformationen der
Einheiten oder Geschéftstatigkeiten innerhalo des Konzerns, um ein Prifungsurteil zum
Konzernabschluss abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung, Uberwachung und
Durchfuhrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die Alleinverantwortung fir unser
Prufungsurteil.

— Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem Uber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame
Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontroll-
system, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

— Wir geben dem Prifungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten beruf-
lichen Verhaltensanforderungen zur Unabhangigkeil eingehallen haben und tauschen uns
mit ihm Uber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von denen verntnftiger-
weise angenommen werden kann, dass sie sich aul unsere Unabhangigkeil und - sofern
einschlagig — damit zusammenhangende Schutzmalinahmen auswirken.

g tlicher

Der fir die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Georg
Blazek.

Wien, am 29. April 2019

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

ag. Georg Blazek
Wirtschaftsprifer

Die Verc oder des K mit unserem Bestatigungsvermerk darf
nur in der von uns bestétigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieRlich
auf den igen und andi Kon: amt  Konzerr Fur ab-

s E:
weichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.

— Wir bestimmen von den Sachverhalten, uber die wir uns mit dem Prifungsausschuss
ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fur die Prifung des
Konzernabschlusses des Geschéaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungs-
vermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche
Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in duerst seltenen Fallen, dass ein
Sachverhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil vernunfti-
gerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile
fur das offentliche Interesse Ubersteigen wirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der Osterreichischen unternehmensrechtlichen Vor-
schriften darauf zu prifen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach
den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit den Osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Prifung des
Konzernlageberichts durchgefiihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den geltenden rechtlichen Anfor-
derungen aufgestellt worden, enthalt zutreffende Angaben nach § 243a UGB und steht in Ein-
klang mit dem Konzernabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Prifung des Konzernabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des
gewonnenen Verstandnisses Uber den Konzern und sein Umfeld haben wir keine wesentlichen
fehlerhaften Angaben im Konzernlagebericht festgestellt.

Zusitzliche Angaben nach Artikel 10 AP-VO

Wir wurden vom Osterreichischen Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch) am 31. Juli
2018 als Abschlussprifer und mit der Konzernabschlussprifung der VOLKSBANK
VORARLBERG e. Gen. beauftragt. Wir sind ohne Unterbrechung seit dem Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2016 Konzernabschlussprifer der Gesellschaft.

Wir erklaren, dass das Prafungsurteil im Abschnitt "Bericht zum Konzernabschluss® mit dem
zusétzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 der AP-VO in Einklang steht.

Wir erklaren, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen (Artikel 5 Abs 1 der AP-VO)
erbracht haben und dass wir bei der Durchfihrung der Abschlusspriifung unsere Unabhéngig-
keit von den Konzernunternehmen gewahrt haben.



ANHANG (NOTES) ZUM KONZERNABSCHLUSS DER VOLKSBANK
VORARLBERG E.GEN. FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2018

Informationen zum Unternehmen

Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. (im Folgenden: ,Volksbank Vorarlberg” oder ,VVB") ist beim Handelsgericht Feldkirch im Firmenbuch unter FN 58848t registriert. Die Firmen-
anschrift lautet 6830 Rankweil, Ringstrafie 27

Die VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen. ist ein Konzern fiir Finanzdienstleistungen und umfasst die Volksbank Vorarlberg e. Gen. und ihre Tochterunternehmen (zusammen als .VVB
Konzern” bezeichnet). Die Schwerpunkte liegen im Privat- und Firmenkundengeschaft. Dabei konzentriert sich die VOLKSBANK VORARLBERG auf den regionalen dsterreichischen Markt
sowie die angrenzenden Nachbarlénder Deutschland, Liechtenstein und Schweiz.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 29. April 2019 vom Vorstand unterzeichnet und anschlieBend an den Aufsichtsrat zur Kenntnisnahme weitergeleitet.

Die Bilanzierung und Bewertung wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung (going concern) vorgenommen. Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt, da dies die
funktionale Wahrung des Konzerns ist. Alle Daten sind in Tausend EUR dargestellt, sofern nichts anderes angegeben ist. Rundungsdifferenzen sind in den nachstehenden Tabellen még-
lich. Alle Bezeichnungen im Anhang in der mannlichen Form, gelten sinngemaf auch in der weiblichen Form.

Erlduterungen zum Volksbankenverbund

Die Volksbank Vorarlberg ist als zugeordnetes Kreditinstitut Teil des Kreditinstitute-Verbundes (Haftungs- und Liquiditatsverbund) mit der VOLKSBANK WIEN AG als Zentralorganisation
iSd § 30a BWG

Der Verbund dient sowohl dem geregelten Transfer von Liquiditat zwischen den Mitgliedern (Liquiditatsverbund) als auch der Erbringung sonstiger Leistungen zwischen den Mitgliedern
[Haftungsverbund), verbunden mit Weisungsrechten der Zentralorganisation. Damit ist auch eine indirekte Absicherung der Glaubiger aller Mitglieder gegeben. Direkte Forderungs-
rechte Dritter gegen die Vertragsparteien werden durch den Vertrag nicht begriindet. Die Zentralorganisation ist verpflichtet, die Liquiditatsversorgung der zugeordneten Kreditinstitute
sowie die Einhaltung der regulatorischen Eigenmittelerfordernisse durch den Verbund sicherzustellen.

Die gednderte Auslegungspraxis der Aufsicht hinsichtlich Einstufung der gewerblichen Immobilienkredite als spekulative Immobilienfinanzierungen gemaf Artikel 128 CRR, die bereits
zum 31.12.2018 anzuwenden ist, hat zu einem massiven Anstieg der risikogewichteten Aktiva im Verbund zum 31.12.2018 geflhrt. Auf Basis der vorliegenden vorlaufigen Zahlen des

Verbundes werden die Kapitalquoten im Verbund jedoch weiterhin eingehalten

Die internationale Ratingagentur fur Bankratings - FitchRatings - hat am 5. Februar 2019 fir den Volksbanken Verbund und die Volksbanken das Langfrist-Rating mit .BBB" festgesetzt.

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2018 wurde in Ubereinstimmung mit dem zum 31.12.2018 vom International Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europ&ischen Union anzuwenden sind, und den zusatzlichen Anforderungen des § 245a UGB iVm § 59a BWG aufgestellt.

Die nachstehend angefiihrten Tabellen kénnen durch die Verwendung automatisierter Rechenhilfen Rundungsdifferenzen enthalten.

Anderungen in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Erstmalig angewendete Standards und Interpretationen

Folgende neue bzw. geanderte Standards und Interpretationen werden erstmals im Geschaftsjahr 2018 angewendet:

Anderun Datum der Datum der Uber- Datum der erst-
9 Veroffentlichung nahme in EU-Recht maligen Anwendung
IFRS 9 Finanzinstrumente 24.07.2014 22.11.2016 01.01.2018
IFRS 15 Erldse aus Vertragen mit Kunden 28.05.2014 22.09.2016 01.01.2018
Anderungen an IFRS 4: Anwendung von IFRS 9 Finanzinstrumente mit IFRS 4 Versicherungsvertrage 12.09.2016 03.11.2017 01.01.2018
Klarstellungen zu IFRS 15 Erldse aus Vertragen mit Kunden 12.04.2016 31.10.2017 01.01.2018
Jahrliche Verbesserungen der IFRS - Zyklus 2014-2016, Klarstellungen zu IAS 28 und IFRS 1 08.12.2016 07.02.2018 01.01.2018
Andgrungen an IFRS 2: Klassifizierung und Bewertung von Geschéftsvorfallen mit anteilsbasierter 20.06.2016 2622018 01012018
Vergltung
Anderungen an IAS 40: Nutzungsanderungen von als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 08.12.2016 14.3.2018 01.01.2018
IFRIC 22 Transaktionen in fremder Wahrung und im Voraus gezahlte Gegenleistungen 08.12.2016 28.3.2018 01.01.2018

IFRS 9 - Finanzinstrumente

Zum 1. Janner 2018 setzt der VVB Konzern IFRS 9 Finanzinstrumente um. Dieser enthalt Vorschriften fir den Ansatz und die Bewertung, Ausbuchung und Sicherungsbilanzierung und
ersetzt den IAS 39 - Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung. Eine riickwirkende Anwendung auf friihere Berichtsperioden ist aufgrund der IFRS 9 Ubergangsbestimmungen nicht
erforderlich, daher wurden die Vergleichszahlen aus dem Geschaftsjahr 2017 nicht angepasst.

Klassifizierung und Erfassung von Finanzinstrumenten

Im Rahmen der Beurteilung der Klassifizierung von Fremdkapitalinstrumenten ist neben der Uberpriifung des Geschaftsmodellkriteriums auch die Analyse der vertraglich festgelegten
Zahlungsstrome durchzufiihren. Potentiell kritische Vertragsbestandteile erfordern besondere Aufmerksamkeit und verlangen unter bestimmten Voraussetzungen die Durchfiihrung
eines benchmark tests.

Das Geschéftsmodell bezieht sich darauf, wie ein Unternehmen Zahlungsstrome erwirtschaftet, namlich durch Vereinnahmung vertraglich vereinbarter cash flows, durch den Verkauf
von Finanzinstrumenten, oder beidem. Ein Geschaftsmodell hat das Ziel bzw. die Absicht, finanzielle Vermdgenswerte auf eine bestimmte Weise zu steuern. Die Beurteilung der Ge-
schaftsmodelle erfolgte anhand verschiedener Kriterien wie Ziele, Vergiitung, Performancemessung, Management- bzw. Risikostrategie, Haufigkeit und Zeitpunkte von Verkaufen sowie
Griinde fur die Verkaufe. Anhand dieser Kriterien wurden einzelne Portfolien bzw. Subportfolien innerhalb des Geschaftsmodells Halten, Halten und Verkaufen und Sonstiges gebildet.
Neben der Analyse, Definition und dem Festschreiben der Geschaftsmodellbedingung ist auch eine Analyse der Ausgestaltung der Zahlungsstréme eines Finanzinstruments notwendig,
um dieses entsprechend klassifizieren zu kdnnen. Zusétzlich zu der entsprechenden Geschaftsmodellbedingung muss auch die Zahlungsstrombedingung erfillt sein, damit eine Zuord-
nung in die Kategorie zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum fair value bewertet, erfolgt. Ist diese nicht erfiillt, hat die Bewertung zwingend erfolgswirksam zum
fair value zu erfolgen. Die einzige Ausnahme besteht fuir Eigenkapitalinstrumente bei Ausiibung der OCI-Option, die dadurch erfolgsneutral zum fair value bewertet werden.
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Anderungen der Klassifizierung und Bewertung

Aufgrund der Kriterienliste fir die Bestimmung der Geschaftsmodelle und der Zahlungsstrombedingung wurden fir den VVB Konzern fiir den Kredit- und Wertpapierbereich Portfolien
definiert und den Geschaftsmodellen zugewiesen. Die Geschaftsmodellbeurteilung im Kreditbereich hat gezeigt, dass grundsatzlich die Zielsetzung Bestandspflege und Wachstum in
den Bereichen Retail/KMU, Modell-, Kommerz-, Projekt- und Immobilienfinanzierung ist. Eine performanceabhangige, variable Vergiitung sowie Verkaufe sind nicht vorgesehen. Im
Kreditportfolio enthaltene Risiken werden unter anderem mit Zinsderivaten oder Unterbeteiligungen minimiert. Somit werden samtliche Portfolien im Kreditbereich dem Geschafts-
modell Halten zugeordnet, soweit keine Verkaufsabsicht von Krediten oder von Gesellschaften, die diese Kredite halten, besteht. Portfolien oder einzelne finanzielle Vermdgenswerte,
die verkauft werden sollen, sowie jene, die sich in Gesellschaften befinden, die zum Verkauf stehen, werden als zum Verkauf designiert und erfolgswirksam zum fair value bewertet.

Die Identifikation der Geschaftsmodelle fiir Wertpapierportfolien ergab, dass im Bankbuch die Vergiitung hinsichtlich Performancemessung unabhangig ist. Die Performance wird
grundsatzlich auf Basis des Zinsergebnisses gemessen. Eine performanceabhangige, variable Vergiitung ist nicht vorgesehen. Auch hinsichtlich Management- und Risikostrategien
erfolgt keine Differenzierung innerhalb der Positionen im Bankbuch. Samtliche Bankbuchveranlagungen werden im Rahmen der konzernweiten Investmentstrategie getatigt und weisen
grundsatzlich ein geringes Kreditrisikoprofil auf. Somit erfolgte die Identifikation der Geschaftsmodelle im Wesentlichen anhand der Parameter Veranlagungsziele - wie Einhaltung
von regulatorischen Anforderungen oder Erzielung von Ertragen - sowie Griinde fiir und Haufigkeit von Verkaufen. Der VWB Konzern definiert Verkaufe von Positionen, welche aufgrund
einer signifikanten Erhohung des Ausfallsrisikos nicht mehr in die Veranlagungsstrategie passen, welche kurz vor Falligkeit stattfinden und deren Verkaufserlos etwa den verbleibenden
vertraglichen Zahlungen entspricht, welche unter anderem aufgrund des Wegfalls der Basis der Geschaftsgrundlage durchgefiihrt werden und welche im Rahmen einer strategischen
Neuausrichtung im Zusammenhang mit aufsichtsrechtlichen oder risikotechnischen Uberlegungen stattfinden, als unschadlich.

Das Wertpapierportfolio der VVB wird tiberwiegend dem Portfolio .. Halten” zugeordnet und aufgrund der SPPI-Fahigkeit zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert, wobei ein klei-
nerer Altbestand auch . Halten und Verkaufen” zugeordnet ist und zum fair value tber das OCI bilanziert wird. Die Veranlagungsstrategie dient grundsatzlich der Steuerung des Liquidi-
tatsbedarfes und zielt darauf ab, Wertpapiere bis zum Laufzeitende zu behalten. Bei Zukaufen ab dem 1.1.2018 erfolgt die Produktauswahl anhand der Verbund-Veranlagungsstrategie,
und das Instrument wird seitens Treasury der VVB einem Geschaftsmodell zugeordnet. Betreffend Anteile und sonstige Beteiligungen ergibt sich aus der Erstanwendung von IFRS 9 kein
Umstellungseffekt, da bereits alle wesentlichen Beteiligungen zum 31.12.2017 zum fair value bilanziert sind.

Bilanzierung von Wertminderungen finanzieller Vermégenswerte

Die Neuregelungen zur Wertminderungen unter IFRS 9 sind fir finanzielle Vermoégenswerte anzuwenden, die Fremdkapitalinstrumente darstellen und den Bewertungskategorien zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten und zum fair value im OCI zugeordnet werden sowie auf Forderungen aus Leasingverhaltnissen und auf aulerbilanzielle Kreditzusagen und Finanz-
garantien. Durch die neuen Vorschriften sind nicht mehr eingetretene Verluste, sondern auch bereits erwartete Verluste zu erfassen. Dabei wird der Umfang der Erfassung erwarteter
Verluste danach differenziert, ob sich das Ausfallrisiko finanzieller Vermdgenswerte seit ihnrem Zugang wesentlich verschlechtert hat oder nicht. Liegt eine wesentliche Verschlechterung
vor, und ist das Ausfallrisiko am Stichtag nicht als niedrig einzustufen, so sind ab diesem Zeitpunkt sémtliche erwarteten Verluste tiber die gesamte Laufzeit (lifetime expected credit loss)
zu erfassen. Andernfalls sind nur die tiber die Laufzeit des Instruments erwarteten Verluste zu beriicksichtigen, die aus kiinftigen, moglichen Verlustereignissen innerhalb der nachsten
zw6lf Monate resultieren. Ausnahmeregelungen bestehen fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Leasingforderungen. Fir diese Vermogenswerte missen (Forderungen
ohne wesentliche Finanzierungskomponente) bzw. diirfen (Forderungen mit wesentlicher Finanzierungskomponente und Leasingforderungen) bereits bei Zugang samtliche erwarteten
Verluste beriicksichtigt werden.

Uberleitung

Die folgenden Tabellen zeigen die Uberleitung der ausgewiesenen Werte zum 31. Dezember 2017 gemaB IAS 39 hin zu jenen nach Erstanwendung von IFRS 9 zum 1. Janner 2018.

Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten

Die folgende Tabelle zeigt die Veranderung zwischen den Bewertungskategorien und den Buchwerten der finanziellen Vermogenswerte.

Bewertungskategorie Bewertungskategorie Buchwert 1AS 39 Buchwert IFRS 9

in € Tausend gem. IAS 39 gem. IFRS 9 31.12.2017 01.01.2018
zu fortgefiihrten Anschaf- zu fortgefiihrten An-

Barreserve fungskosten bewertet schaffungskosten bewertet 42.625 42.625
zu fortgefiihrten Anschaf- zu fortgefiihrten An-

Forderungen an Kreditinstitute (netto) fungskosten bewertet schaffungskosten bewertet 341.324 341.334

Erfolgswirksam zum fair-value be-
wertet - verpflichtend

zu fortgefiihrten Anschaf- zu fortgefiihrten Anschaf-
Forderungen an Kunden (netto) fungskosten bewertet fungskosten bewertet 1.537.379 1.469.970
Erfolgswirksam zum fair-value be-
wertet - verpflichtend 68.679
Finanzinvestitionen (netto)
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapier
Held to maturity 2u fortgeflihrten Anschaf- 10.807 49.274
fungskosten bewertet
Available for sale Erfolgsneutral zum 47.041 6.913
fair-value bewertet
Erfolgswirksam zum fair-value be- 1266
wertet - verpflichtend :
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Available for sale zu fortgefiihrten Anschaf- 80
fungskosten bewertet
Erfolgswirksam zum
; 80
fair-value bewertet
Erfolgswirksam zum
Beteiligungen Available for sale fair-value bewertet 28.563 28.563
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten Erfolgswirksam zum
(Bankbuch) Held for trading fair-value bewertet 16.388 16.388
Finanzielle Vermdgenswerte gesamt 2.024.206 2.025.091
Finanzielle Vermadg te des aufgegeb Geschéftsbereichs 112.930 111.881




Bewertungskategorie

Bewertungskategorie

Buchwert 1AS 39

Buchwert IFRS 9

in € Tausend gem. IAS 39 gem. IFRS 9 31.12.2017 01.01.2018
Verbindlichkeiten gegeniiber zu fortgefiihrten Anschaf- zu fortgefiihrten Anschaf-

Kreditinstituten fungskosten bewertet fungskosten bewertet 258.164 258.164
zu fortgefiihrten Anschaf- zu fortgeflihrten Anschaf-

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden fungskosten bewertet fungskosten bewertet 1.567.699 1.567.699
zu fortgefiihrten Anschaf- zu fortgefiihrten Anschaf-

Verbriefte Verbindlichkeiten fungskosten bewertet fungskosten bewertet 34.030 34.030
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten Erfolgswirksam zum

(Bankbuch) Held for trading fair-value bewertet 11.330 11.330
Erfolgswirksam zum

Nachrangkapital Held for trading fair-value bewertet 43.714 43.714

Finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 1.914.937 1.914.937

Finanzielle Verbindlichkeiten des aufgegebenen Geschéftsbereichs 100.589 99.184

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die Auswirkungen der Veranderung der Vermogenswerte fiir Klassifizierung und Bewertung, ohne Beriicksichtigung von Wertminderungen
fur von IFRS 9 betroffenen bilanziellen und auflerbilanziellen Positionen von IAS 39 zum 31. Dezember 2017 auf IFRS 9 zum 1. Janner 2018

Uberleitung der Buchwerte finanzieller Vermdgensgegenstinde basierend auf ihren Bewertungskategorien

Finanzielle Vermdgenswerte fiir den fortzufiilhrenden Geschaftsbereich

Buchwert IAS 39

Buchwert IFRS 9

in € Tausend 31.12.2017 Umgliederung Bewertung 01.01.2018

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet

Barreserve 42.625 0 0 42.625

Forderungen an Kreditinstitute (netto) 341.324 0 10 341.334
Hievon Umgliederung nach ..Erfolgswirksam zum fair value bewertet”

Forderungen an Kunden (netto) 1.537.379 -67.581 172 1.469.970
Hievon Umgliederung nach ,.Erfolgswirksam zum fair value bewertet” 0 -67.581 0 0

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere -

Held to maturity 10.807 -10.807 0 0
Hievon Umgliederung nach . Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet” -10.807 0 0
Hievon Umgliederung nach ,.Erfolgsneutral zum fair value bewertet” 0 0 0 0

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere -

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet 0 49.669 -394 49.274
Hievon Umgliederung von ,Held to maturity” ¢} 10.807 0 0
Hievon Umgliederung von "Available for sale” 0 38.862 0 0

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet - gesamt 1.932.135 -28.719 -212 1.903.204

Erfolgswirksam zum fair value bewertet

Forderungen an Kunden (brutto) 0 67.581 1.099 68.679
Hievon Umgliederung von ,.Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet” 0 67.581 1.099 0

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere -

Erfolgswirksam zum fair value bewertet - verpflichtend 0 1.266 1.266
Hievon Umgliederung von , Available for sale” 0 1.266 0 0

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere -

Erfolgswirksam zum fair value bewertet - verpflichtend 0 80 0 80
Hievon Umgliederung von ,Available for sale” 0 80 0 0

Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (Bankbuch) 16.388 0 0 16.388

Erfolgswirksam zum fair value bewertet - gesamt 16.388 68.927 1.099 86.413

Erfolgsneutral zum fair value bewertet

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere - 47.061 47.061 0 0

Available for sale
Hievon Umgliederung nach “Erfolgsneutral zum fair value bewertet" 0 0 0 0
Hievon Umgliederung nach “Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet" 0 0 0 0
Hievon Umgliederung nach "Erfolgswirksam zum fair value bewertet” 0 0 0 0

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere -

Erfolgsneutral zum fair value bewertet 0 6.913 0 6.913
Hievon Umgliederung von ,Available for sale” 0 6.913 0 0
Hievon Umgliederung von ,Held to maturity" 0 0 0 0

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere -

Available for sale 80 -80 0 0
Hievon Umgliederung nach .. Erfolgswirksam zum fair value bewertet" 0 -80 0 0

Beteiligungen - Available for sale 28.563 -28.563 0 0
Hievon Umgliederung nach .. Erfolgswirksam zum fair value bewertet"” 0 -28.563 0 0

Beteiligungen - Erfolgsneutral zum fair value bewertet - designiert 0 28.563 0 28.563
Hievon Umgliederung von ,Available for sale” 0 28.563 0 0

Erfolgswirksam zum fair value bewertet - gesamt 75.684 -40.208 0 35.476

Finanzielle Vermdgenswerte gesamt 2.024.206 0 886 2.025.092
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Uberleitung der Buchwerte finanzieller Verbindlichkeiten basierend auf ihren Bewertungskategorien

Finanzielle Verbindlichkeiten fiir den fortzufiihrenden Geschéftsbereich

Buchwert IAS 39 Buchwert IFRS 9
in € Tausend 31.12.2017 Umgliederung Bewertung 01.01.2018
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 258.164 0 0 258.164
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.567.699 0 0 1.567.699
Verbriefte Verbindlichkeiten 34.030 0 0 34.030
Nachrangkapital 43.714 43.714
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet - gesamt 1.903.607 0 0 1.903.607
Erfolgswirksam zum fair value bewertet
Derivative Finanzinstrumente 11.330 0 0 11.330
Erfolgswirksam zum fair value bewertet - gesamt 11.330 0 0 11.330
Finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 1.914.937 0 0 1.914.937

Wertminderung

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die Auswirkungen der Anderung der Wertminderung fiir bilanzielle und auBerbilanzielle Positionen, die von IFRS 9 betroffen sind.

Risikovorsorge IAS 39 Risikovorsorge IFRS 9
in € Tausend 31.12.2017 Umbuchung Bewertung 01.01.2018
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet
Forderungen an Kunden 23.823 -172 23.651
Forderungen an Kreditinstitute 122 -10 113
Finanzinvestitionen - Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere 0 3 3
Erfolgsneutral zum fair value bewertet
Finanzinvestitionen - Schuldverschreibungen 1 1
und andere festverzinsliche Wertpapiere
auflerbilanzielle Verpflichtungen 401 17 518

IFRS 15 Erlose aus Vertragen mit Kunden

IFRS 15 ist auf Umsatzerlése aus Kundenvertragen anzuwenden und wird die bisher geltenden Standards IAS 11 und IAS 18 ersetzen. IFRS 15 sieht ein prinzipienorientiertes finfstufiges
Modell vor, wonach zunéchst der Kundenvertrag und die darin enthaltenen separaten Leistungsverpflichtungen zu identifizieren sind. AnschlieBend wird der Transaktionspreis bestimmt
und auf die Leistungsverpflichtungen des Vertrages aufgeteilt. Die Umsatzerldse sind dann zu realisieren, wenn der Kunde die Verfligungsmacht iiber die vereinbarten Dienstleistungen
hat. Dies kann entweder zeitraum- oder zeitpunktbezogen erfolgen. Die Ubertragung der Chancen und Risiken ist nicht mehr entscheidend. Die Umsatzerlése sind mit dem Betrag der
Gegenleistung zu bewerten, die das Unternehmen erwartet zu erhalten.

Das Projekt wurde in der VVB Mitte des Jahres 2017 gestartet und im vierten Quartal des Jahres abgeschlossen. Zinsertrage und Dividenden aus der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
fir die bisher IAS 18 anzuwenden war, werden von IFRS 15 nur mehr eingeschrankt erfasst. Auf Entgelte fir Finanzdienstleistungen sind die Regelungen gemaf IAS 39 bzw. IFRS 9
anzuwenden, sofern diese einen integralen Bestandteil des Effektivzinses darstellen. Inhaltlich ergeben sich dadurch keine Auswirkungen zur bisherigen Vorgehensweise. Aus diesem
Grund ist fiir den VVB Konzern insbesondere die Abgrenzung der Erldse von Ertragen aus Finanzinstrumenten gemaf IFRS 15, die unter IFRS 9 fallen, sowie von Ertragen aus Leasing-
verhaltnissen gemaf IFRS 16 bzw. IAS 17 von Bedeutung.

Ebenso wurden die sonstigen Provisionen und Gebiihren einer Analyse unterzogen. Einerseits fallen die vereinnahmte Provisionen nicht unter den Anwendungsbereich des IFRS 15, an-
dererseits werden im Bereich Vertriebsmanagement zum Stichtag keine Kontopakete oder Kundenvertrage angeboten, welche tber die Laufzeit des Kundenvertrages abzugrenzen sind.
Eine Anwendungsanalyse des IFRS 15 fiir das Geschéftsjahr 2018 fiir die identifizierten Bereiche bzw Positionen ergab keine wesentliche Auswirkung fiir den Konzernabschluss der VVB.

IFRS 16 Leasing

Der neue IFRS 16 ersetzt die bisherigen Vorschriften des IAS 17 und der zugehdrigen Interpretationen, wobei insbesondere die bilanzielle Abbildung von Leasingvertragen beim Leasing-
nehmer neu geregelt wurde. Der Leasingnehmer erfasst nunmehr fir jedes Leasingverhaltnis eine Verbindlichkeit fir die zukinftig zu leistenden Leasingzahlungen. Die Verbindlichkeit
wird beim Erstansatz abgezinst und in den Folgejahren einerseits durch die Leasingzahlungen vermindert, andererseits durch Aufzinsung (unwinding) erhéht. Gleichzeitig wird ein
Nutzungsrecht in Hohe des Barwerts der kiinftigen Leasingzahlungen aktiviert und in weiterer Folge linear abgeschrieben. Die bisherige Unterscheidung zwischen operating lease und
finance lease entfallt somit. Ausgenommen sind geringwertigen Vermdogensgegenstande sowie kurzfristige Leasingvertrage. Fiir Leasinggeber sind die Regelungen des neuen Stan-
dards dagegen dhnlich der bisherigen Vorschriften des IAS 17. IFRS 16 enthalt dariiber hinaus weitere Regelungen zu sale-and-lease-back Transaktionen sowie zu den erforderlichen
Anhangangaben.

Die VB ist verpflichtet, IFRS 16 Leasingverhaltnisse zum 1. Januar 2019 anzuwenden. Die geschatzten Auswirkungen der erstmaligen Anwendung von IFRS 16 auf den Konzernabschluss
wurden, wie unten dargestellt, beurteilt. Die tatsachlichen Auswirkungen aus der Anwendung dieses Standards zum 1. Januar 2019 kénnen hiervon abweichen, da der Konzern Tests
sowie Beurteilungen der Kontrollen seiner neuen IT-Systeme noch nicht abgeschlossen hat und die neuen Rechnungslegungsmethoden bis zur Veréffentlichung des ersten Konzernab-
schlusses nach dem Erstanwendungszeitpunkt Anderungen unterliegen konnen.

IFRS 16 fiihrt ein einheitliches Rechnungslegungsmodell ein, wonach Leasingverhaltnisse in der Bilanz des Leasingnehmers zu erfassen sind. Ein Leasingnehmer erfasst ein Nutzungs-
recht (right-of-use asset), das sein Recht auf die Nutzung des zugrunde liegenden Vermggenswertes darstellt, sowie eine Schuld aus dem Leasingverhaltnis, die seine Verpflichtung zu
Leasingzahlungen darstellt. Es gibt Vereinfachungsregelungen fiir kurzfristige Leasingverhaltnisse und Leasingverhaltnisse von geringem Wert. Die Rechnungslegung beim Leasing-
geber ist vergleichbar mit dem derzeitigen Standard - das heifit, dass Leasinggeber Leasingverhaltnisse weiterhin als Finanzierungs- oder Operating-Leasingverhaltnisse einstufen.

Der Konzern tritt vornehmlich als Leasinggeber auf. Als Leasingnehmer tritt der Konzern hinsichtlich der Miete von Filialrdumlichkeiten sowie Betriebs- und Geschaftsausstattung auf.

Leasingverhaltnisse, bei denen die VVB Leasingnehmer ist

Die VB wird neue Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten fiir seine Operating-Leasingverhaltnisse der Filialrdumlichkeiten sowie Betriebs- und Geschaftsausstattung ansetzen. Die
Art der Aufwendungen im Zusammenhang mit diesen Leasingverhaltnissen wird sich andern, da der Konzern nun Abschreibungen fiir Nutzungsrechte (right-of-use assets) sowie Zins-
aufwendungen aus den Leasingverbindlichkeiten ansetzt.



Bislang hat die VVB Aufwendungen aus Operating-Leasingverhaltnissen linear tber die Leasinglaufzeit erfasst und Vermogenswerte und Schulden nur in der Hohe erfasst, in der es eine
zeitliche Differenz zwischen den tatsachlichen Leasingzahlungen und den erfassten Aufwendungen gab.

Zusatzlich wird die VB keine Riickstellungen mehr fiir Operating-Leasingverhaltnisse bilden, die als belastend eingeschatzt worden sind. Stattdessen wird der Konzern die geschuldeten
Zahlungen aus dem Leasingverhaltnis in der Leasingverbindlichkeit berlcksichtigen.

Es werden keine wesentlichen Auswirkungen auf die Finanzierungsleasing-Verhaltnisse des Konzerns erwartet.

Basierend auf den derzeit verfiigbaren Informationen schatzt der Konzern, dass er zusatzliche Leasingverbindlichkeiten in Hohe von T€ 796 zum 1. Januar 2019 ansetzen wird. Der

Konzern erwartet, dass die Anwendung des IFRS 16 keine wesentlichen Auswirkungen auf die Bilanzierung haben wird, aufler umfangreichere Anhangsangaben.

Noch nicht anzuwendende Standards

Neuer Standard oder Anderung

Datum der

Datum der Ubernahme Datum der erstmaligen

Veroffentlichung durch IASB in EU-Recht Anwendung laut EU-Recht
IFRS 16 Leasingverhaltnisse 13.01.2016 31.10.2017 01.01.2019
IFRIC 23 Unsicherheit beziglich der ertragsteuerlichen Behandlung 07.06.2017 23.10.2017 01.01.2019
Anderungen an IFRS 9: Vorfalligkeitsregelungen mit negativer Ausgleichs- 12.10.2017 2232018 01.01.2019
leistung
“ i . Datum der Datum der erstmaligen
Neuer Standard oder Anderung (Ubernahme in EU-Recht ausstehend) Verbffentlichung durch IASB Anwendung laut IASB
IFRS 17 Versicherungsvertrage 18.05.2017 01.01.2021
Anderungen an IAS 28: Langfristige Beteiligungen an assoziierten Unterneh- 12.10.2017 01.01.2019
men und Gemeinschaftsunternehmen
Jahrliche Verbesserungen der IFRS-Zyklus 2015-2017 12.12.2017 01.01.2019
Anderung zu IAS 19: Plandnderungen, Plankiirzungen oder Settlement 7.2.2018 01.01.2019

Anderungen an IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, 1AS 8, IAS 34, IAS 37,

IAS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 und SIC-32 zwecks Aktualisie-

rung dieser Verlautbarungen im Hinblick auf darin enthaltene Verweise auf 29.3.2018 01.11.2020
das und Zitate aus dem Rahmenkonzept oder zwecks Klarstellung, auf welche

Version des Rahmenkonzepts sie sich beziehen

Anderuﬁg zu IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse: Definition eines 22102018 01.01.2020
Geschaftsbetriebs
Anderung zu IAS 1 Darstellung des Abschlusses und IAS 8 Rechnungsle-

gungsmethoden: Definition von Wesentlichkeit 31.10.2018 01.01.2020

Fehlerkorrekturen

Im Zuge der Konzernabschlusserstellung wurden folgende Fehlerkorrekturen im Sinne IAS 8 durchgefihrt:

® Konzernverrechnungen in Héhe von T€ 196 wurden zum 31.12.2017 in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen eliminiert, anstatt im Ergebnis einer VerduBerungsgruppe. Der Fehler
wurde korrigiert, indem der betreffende Betrag fir das Vorjahr entsprechend umgegliedert wurde.

® Die Bank hat in der Vergangenheit im Posten .sonstige Passiva” eine Rickzahlungsverpflichtung im Zusammenhang mit der Bundes-Genussrechtsvereinbarung ausgewiesen. Im
Rahmen einer Detailanalyse im Zuge der Abschlusserstellung wurde festgestellt, dass eine Verpflichtung nicht bestand und gegenwartig nicht besteht. Die Verbindlichkeit mit einem
Betrag von T€ 9.830 wurde zum 01.01.2017 ausgebucht.

® Seijtens der Volksbank Vorarlberg an die Zentralorganisation geleistete Strukturkostenbeitrdge wurden in der Vergangenheit als Anschaffungsnebenkosten der Anteile an der
VB Wien betrachtet. Aufgrund der durchgefiihrten Detailanalyse wurde festgestellt, dass es sich wirtschaftlich betrachtet um aktivierungsfahige Leistungen fiir die Rickibertragung
der an die Republik Osterreich abgetretenen Anteile an der VB Wien aus der Bundes-Genussrechtsvereinbarung handelt. Die geleisteten Beitrage wurden zum 01.01.2017 mit einem
Betrag von T€ 1.103 unter ,sonstige Aktiva” aktiviert und einem Wertminderungstest unterzogen. Der Wertminderungsaufwand betrug T€ -809.

® Der beizulegende Zeitwert der von der Volksbank Vorarlberg bilanzierten Anteile an der VB Wien wurde zum 01.01.2017 um die gemaf Restrukturierungsvereinbarung an die Repu-
blik Osterreich ibertragenen Anteile an der VB Wien korrigiert. Der Bilanzposten ,Finanzinvestitionen” hat sich dadurch um T€ 2.915 verringert.

® |m Zuge der Abschlusserstellung wurde festgestellt, dass die fir die Ermittlung der latenten Steuern herangezogenen steuerlichen Werte fehlerhaft waren. Aus der Korrektur zum
01.01.2017 erfolgte eine Anpassung im Sonstigen Ergebnis von rd. T€ 6.013, sowie eine Anpassung des Bilanzpostens . latente Steuerverpflichtungen” um T€ 3.807.

® |m Zuge der Abschlusserstellung wurde festgestellt, dass im Geschéftsjahr 2017 fiir ein steuerlich nicht relevantes Sachverhalt passive latente Steuern bilanziert wurden. Aus der
Fehlerkorrektur ergibt sich eine Anpassung des Bilanzpostens ,latente Steuerverpflichtungen” zum 31.12.2017 um T€ -2.467.

GemaB IAS 8.41 sind friihere Perioden bei Fehlerkorrektur riickwirkend anzupassen. Der Konzernabschluss 2018 wurde mit allen Vergleichszahlen um die oben beschriebenen Korrek-
turen riickwirkend angepasst.
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Nachfolgend werden die Auswirkungen der oben beschriebenen Anpassungen auf die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung sowie die Gesamtergebnisrechnung dargestellt.

Aktiva
in € Tausend 01.01.2017 Anpassungen 01.01.2017
Anschaffungskosten und Riickzahlungsver-
wie verdffentlicht Buchwert Beteiligungen pflichtungen Sonstige Summe angepasst
Finanzinvestitionen 97.552 -2.915 -2.915 94.637
Sonstige Aktiva 17.934 294 294 18.228
Summe Aktiva 2.419.715 -2.621 0 0 -2.621 2.417.094
Passiva
in € Tausend 01.01.2017 Anpassungen 01.01.2017
Anschaffungskosten und Riickzahlungsver-
wie verdffentlicht Buchwert Beteiligungen pflichtungen Sonstige Summe angepasst
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 2.831 3.807 3.807 6.638
Sonstige Passiva 31.860 -9.830 -9.830 22.030
Eigenkapital 131.159 3.402 0 0 3.402 134.561
davon
Gewinnriicklagen 89.092 -2.611 -2.611 86.481
AFS Riicklage -907 6.013 6.013 5.106
Summe Passiva 2.419.715 7.209 -9.830 0 -2.621 2.417.094
Aktiva
in € Tausend 31.12.2017 Anpassungen 31.12.2017
Anschaffungskosten und Riickzahlungsver-
wie veréffentlicht Buchwert Beteiligungen pflichtungen Sonstige Summe angepasst
Finanzinvestitionen 86.490 -3.400 -3.400 83.090
Sonstige Aktiva 7.231 674 674 7.905
Summe Aktiva 2.190.564 -2.726 0 0 -2.726 2.187.838
Passiva
in € Tausend 31.12.2017 Anpassungen 31.12.2017
Anschaffungskosten und Riickzahlungsver-
wie veréffentlicht Buchwert Beteiligungen pflichtungen Sonstige Summe angepasst
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 4.059 1.662 -2.467 -805 3.254
Sonstige Passiva 18.840 -4.967 -4.967 13.873
Eigenkapital 141117 579 0 2.467 3.046 144.163
davon
Gewinnriicklagen 95.076 -3.083 2.467 -616 94.460
AFS Riicklage 4.195 3.662 3.662 7.857
Summe Passiva 2.190.564 2.241 -4.967 0 -2.726 2.187.838
Gewinn- und Verlustrechnung
in € Tausend 2017 2017 2017
Angepasst um aufgege-
wie verdffentlicht bene Geschéftsbereiche Anpassungen angepasst
Sonstige betriebliche Ertrage 2.062 -115 196 2.143
Sonstige betriebliche Aufwendungen -3.338 -2.472 -492 -2.964
Steuern vom Einkommen -1.848 -1.242 1.025 -217
Konzernjahresergebnis aus fortgefiihrten 13.665 10.839 533 11.373
Geschaftsbereichen
Konzernjahreserg?bnls na.ch Steuern der auf- 2737 3.022 196 89
gegebenen Geschaftsbereiche
Konzern-Jahresergebnis 10.928 10.928 533 11.462




Gesamtergebnisrechnung

in € Tausend 2017 2017 2017
Angepasst um aufgegebene
wie veroffentlicht Geschaftsbereiche Anpassungen angepasst
Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte - R
Netto Veranderung des beizulegenden Zeitwerts 5270 3.357 1913
Posten, die in den Gewinn oder Verlust umgegliedert 1,403 3357 4,760

wurden oder werden kdnnen

Konsolidierungskreis

Konsolidierungsgrundsatze

In den Konzernabschluss werden alle Unternehmen, die unter der Beherrschung der VVB stehen (Tochterunternehmen), im Wege der Vollkonsolidierung einbezogen. Die Abschliisse von
Tochterunternehmen sind im Konzernabschluss ab dem Zeitpunkt enthalten, an dem die Beherrschung erlangt wird und bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Beherrschung endet. Unter-
nehmenserwerbe werden nach der Erwerbsmethode bilanziert. Alle konzerninternen Vermégenswerte, Schulden und Eigenkapital sowie Ertrage und Aufwendungen im Zusammenhang
mit Geschaftsvorfallen zwischen Konzernunternehmen werden im Rahmen der Konsolidierung eliminiert. Anteile von Tochterunternehmen, die aufgrund untergeordneter Bedeutung
nicht in den Konzernabschluss einbezogen wurden, sind im Bilanzposten Finanzinvestitionen ausgewiesen und werden mit dem beizulegenden Zeitwert bilanziert.

Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis umfasst neben der Volksbank Vorarlberg 5 (VJ: 6) Tochterunternehmen.

31.12.2018 31.12.2017
Vollkonsolidierte Unternehmen Inland Ausland Inland Ausland
Kreditinstitute 1 1 1 2
Finanzinstitute 1 0 1 0
Sonstige Unternehmen 2 0 3 0
Vollkonsolidierte Unternehmen gesamt 4 1 5 2

Im Mai 2018 wurde der Vorstand der Volksbank Vorarlberg e. Gen. vom Aufsichtsrat beauftragt, Gesprache mit interessierten Parteien iiber einen méglichen Verkauf der Tochterbank
Volksbank AG Liechtenstein zu fithren. Mit 7. Marz 2019 konnte der angekiindigte Verkauf der Volksbank Aktiengesellschaft Liechtenstein an die SIGMA KREDITBANK AG, Triesen -
Liechtenstein, erfolgreich abgeschlossen werden. Dementsprechend wurde die Volksbank AG Liechtenstein gemaB IFRS 5 in den .aufgegebenen Geschaftsbereich” umgegliedert.

Ein verbundenes Unternehmen wurde aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht in den Konzernabschluss einbezogen.

Nachfolgend eine Aufstellung iiber die vollkonsolidierten Unternehmen sowie der nichtkonsolidierten verbundenen Unternehmen.

Vollkonsolidierte verbundene Unternehmen

Gesellschaftsname und Sitz
Volksbank Vorarlberg Marketing- und Beteiligungs GmbH, Rankweil
Volksbank Vorarlberg Leasing GmbH, Rankweil

Volksbank Vorarlberg Versicherungs-Makler GmbH, Dornbirn

VB Immo GmbH & Co KG, Rankweil
Volksbank AG, St. Margrethen (Schweiz)

Volksbank AG, Schaan (Liechtenstein) = aufgegebener Geschiftsbereich”

Izu aufgegebener Geschéftsbereich verweisen wir auf den Anhang Punkt 27.

Nichtkonsolidierte verbundene Unternehmen

Gesellschaftsname und Sitz

Volksbank Vorarlberg Immobilien GmbH & Co 0G, Dornbirn
* Abkiirzungen Ges.Art:
KI = Kreditinstitut

FI = Finanzinstitut
SO = sonstige Unternehmen

Ges. Art*
SO
Fl
SO

SO

K
Kl

Anteil am Kapitalin %
2018
100
100

100

100

Anteil am Kapital in %

Ges. Art*
SO

2018
100

2017
100
100
100
100
100
100

2017
100
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Wahrungsumrechnung

Die Berichtswahrung des Volksbank Vorarlberg Konzerns ist der Euro. Die in auslandischer Wahrung erstellten Abschliisse der Konzernunternehmen werden gemaf IAS 21 nach dem
Konzept der funktionalen Wahrung in Euro umgerechnet. Die funktionale Wahrung bestimmt sich nach dem primaren wirtschaftlichen Umfeld, in dem die Unternehmen hauptsachlich
Zahlungsmittel erwirtschaften und verwenden. Die funktionale Wahrung fiir Konzerngesellschaften in Osterreich ist der Euro. Fiir die Unternehmen in der Schweiz und in Liechtenstein
ist die funktionale Wahrung der Schweizer Franken.

Auf Fremdwéahrung lautende Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden mit dem Mittelkurs zum Bilanzstichtag umgerechnet. Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung werden die
durchschnittlichen Mittelkurse berechnet auf Basis von Monatsultimostanden, fiir das Geschéftsjahr herangezogen. Wahrungsdifferenzen zwischen dem Stichtagskurs in der Bilanz und
dem Durchschnittskurs in der Gewinn- und Verlustrechnung werden ergebnisneutral mit dem Eigenkapital in der Wahrungsriicklage verrechnet.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen stellen die Jahresabschliisse in ihrer jeweiligen funktionalen Wéhrung auf, wobei als funktionale Wahrung die fir die wirt-
schaftliche Tatigkeit des betreffenden Unternehmens mafgebliche Wahrung gilt. Bei allen einbezogenen Unternehmen ist die funktionale Wahrung jeweils die Wahrung jenes Landes,
in dem das betreffende Unternehmen ansassig ist.

Bei Unternehmenserwerben vorgenommene Anpassungen der Buchwerte der erworbenen Vermdgenswerte und der Gbernommenen Verbindlichkeiten an den beizulegenden Wert
zum Erwerbstichtag bzw. ein Goodwill werden als Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten des erworbenen Tochterunternehmens behandelt und unterliegen demnach der Wahrungs-

umrechnung.

Konzerninterne Transaktionen in einer anderen als der funktionalen Wahrung werden eliminiert. Nicht auf die funktionale Wahrung lautende monetare Positionen der einbezogenen Unter-
nehmen werden mit dem Mittelkurs zum Bilanzstichtag umgerechnet. Aus dieser Umrechnung resultierende Kursgewinne oder -verluste werden ebenfalls im Gewinn oder Verlust erfasst.

Folgende Kurse wurden fiir die Wahrungsumrechnung herangezogen:

2018 2017

Durchschnitt Durchschnitt

Kurse in Wahrung pro € Stichtag 31.12. 1.1.-31.12. Stichtag 31.12. 1.1.-31.12.
Schweizer Franken (CHF) 1,1269 1,15292 1,1702 1,11302

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Den Jahresabschliissen der in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen liegen einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zugrunde. Die Aufstellung des
Konzernabschlusses erfolgt nach dem Grundsatz historischer Anschaffungs- und Herstellungskosten, mit der Ausnahme einzelner Posten, die mit ihrem beizulegenden Zeitwert aus-
zuweisen sind. Der Bilanzstichtag aller Tochterunternehmen ist der 31. Dezember 2018.

Aufgrund der Erstanwendung von IFRS 9 Finanzinstrumente sind in diesem Konzernabschluss die vollstandigen fiir diesen Zwischenabschluss geltenden Rechnungslegungsgrundsatze
angegeben. In den nachfolgenden Kapiteln erfolgt eine Darstellung von gednderten und neuen Rechnungslegungsvorschriften, die wesentlich fiir den Konzernabschluss der VVB sind.

Zinsiiberschuss

Zinsertrage und Zinsaufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt und in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Laufende oder einmalige zinsahnliche Ertrédge und Aufwen-
dungen wie Kreditprovisionen, Uberziehungsprovisionen oder Bearbeitungsgebiihren werden im Zinsiiberschuss nach der Effektivzinsmethode erfasst. Agien und Disagien werden mit
Hilfe der Effektivzinsmethode tiber die Laufzeit des Finanzinstrumentes verteilt und im Zinsiberschuss dargestellt.

Der sich aus der Berechnung der Risikovorsorge ergebende Barwerteffekt wird im Zinsergebnis dargestellt.

Der Zinslberschuss setzt sich wie folgt zusammen:

e Zinsen und dhnliche Ertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften (inklusive Barwerteffekt aus den Risikovorsorgen)
e Zinsen und dhnlichen Ertrdgen aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren

e Zinsen und dhnliche Aufwendungen fiir Einlagen

e Zinsen und dhnliche Aufwendungen fiir verbriefte Verbindlichkeiten und Nachrangkapital

e Zinskomponenten von derivativen Finanzinstrumenten

Risikovorsorge

Die Position Risikovorsorge enthélt Zufiihrungen und Auflésungen von Einzel- und Portfoliowertberichtigungen fir verbriefte und nicht verbriefte Forderungen. Direkt abgeschriebene
Forderungen und Eingange aus bereits abgeschriebenen Forderungen sowie Gewinne oder Verluste aus Modifizierungen von finanziellen Vermogenwerte werden ebenfalls in dieser
Position dargestellt. In der Risikovorsorge sind ebenfalls Zufiihrungen und Auflésungen von Risikoriickstellungen aus Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen.

Die Bewertungsmodelle basieren auf statistisch berechneten Parametern wie zum Beispiel historischen Ausfall- und Verlustquoten. Die verwendeten Methoden und Parameter werden
regelmaBig einer Validierung unterzogen, um die geschatzten und tatsachlichen Ausfalle und Verluste anzunahern. Der Prozess zur Ermittlung der Wertberichtigung erfolgt EDV-unter-
stiitzt durch ein dafiir entwickeltes impairment tool. Details zur Ermittlung der Risikovorsorgen sind im Kapitel Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten beschrieben.

Provisionsiiberschuss

Im Provisionsiiberschuss werden alle Ertrage und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Erbringung von Dienstleistungen entstehen, periodengerecht dargestellt.

Handelsergebnis

Im Handelsergebnis werden Ergebnisse aus der taglichen Bewertung von Fremdwahrungspositionen dargestellt. Die Gesellschaft fiihrt kein Handelsbuch im Sinne von Artikel 4 Abs. 1
Nr. 86 CRR.

Ergebnis aus Finanzinvestitionen
Das Ergebnis aus Finanzinvestitionen setzt sich wie folgt zusammen:

e Realisierte Ertrdage oder Aufwendungen aus Buchwertabgangen von Finanzinstrumenten

e Zu-und Abschreibungen von Finanzinstrumenten

e Ergebnis aus hedge accounting

o Ergebnis aus sonstigen derivativen Finanzinstrumenten (Bankbuch)

e Ertrage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

e Beteiligungsertrage aus verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen sowie Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht und sonstigen Beteiligungen
« Ertrage aus operating lease und investment property

In den realisierten Ertragen oder Aufwendungen aus Buchwertabgangen werden VerduBerungsergebnisse aus finanziellen Vermdgenswerten, welche zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertet wurden, oder Fremdkapitalinstrumenten, welche erfolgsneutral zum fair value bewertet werden, dargestellt.



Die fair value Anderungen von finanziellen Vermdégenswerten, welche erfolgswirksam zum fair value bewertet werden, und finanziellen Verpflichtungen bei denen das Wahlrecht zur
Bewertung zum fair value angewendet wird, werden unter Zu- und Abschreibungen von Finanzinstrumenten ausgewiesen.

Sonstiges betriebliches Ergebnis

In dieser Position werden neben dem Ergebnis aus dem Riickkauf von finanziellen Verbindlichkeiten, der Auflésung und Zufiihrung von sonstigen Rickstellungen auch Steuern und
Abgaben auf das Bankgeschaft und alle tbrigen sonstigen betrieblichen Ergebnisse erfasst. Dazu zéhlen auch Ertrage aus der Miete von Sachanlagen, Erlose aus dem Abgang von Sach-
anlagen und sonstige Erldse im Zusammenhang mit Leasinggeschaften (z. B. Mietvertragsgebiihren, Mahngebiihren, Mehrerlds aus vorzeitigen Vertragsauflésungen).

Verwaltungsaufwand
Der Verwaltungsaufwand enthalt alle Aufwendungen im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der in den Abschluss einbezogenen Unternehmen.

Dem Personalaufwand werden Léhne und Gehalter, gesetzliche und freiwillige Sozialaufwendungen, Zahlungen an die Pensionskasse und Mitarbeitervorsorgekasse sowie alle Auf-
wendungen fir Abfertigungen und Pensionen zugeordnet.

Im Sachaufwand sind alle Aufwendungen fiir Geschaftsraume, Kommunikation, Werbung und Marketing, Rechtsberatung und sonstige Beratung, Schulungen sowie der EDV-Aufwand
enthalten.

Weiters werden im Verwaltungsaufwand die Abschreibungen auf immaterielles und materielles Anlagevermégen - aufler Wertminderungen von Firmenwerten - dargestellt.

Leasing

Leasingverhaltnisse werden entsprechend ihrer vertraglichen Ausgestaltung wie folgt klassifiziert:

Finanzierungsleasing

Leasingverhaltnisse werden nach der Verteilung der wirtschaftlichen Risiken und Chancen aus dem Leasinggegenstand zwischen Leasinggeber und Leasingnehmer beurteilt und ent-
sprechend als Finanzierungsleasing bilanziert. Beim Finanzierungsleasing wird beim Leasinggeber eine Forderung gegentiber dem Leasingnehmer in Hohe der Barwerte der vertraglich
vereinbarten Zahlungen unter Beriicksichtigung etwaiger Restwerte ausgewiesen.

Operating Leasing

Operating Leasing liegt vor, wenn die mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken beim Leasinggeber liegen. Der Konzern hat als Leasinggeber keine Leasingverhaltnisse im
Rahmen des Operating Leasing geschlossen.

Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen
Ein aufgegebener Geschaftsbereich ist ein Bestandteil des Konzerngeschéfts, dessen Geschaftsbereich und Cashflows vom restlichen Konzern klar abgegrenzt werden kénnen und der

« einen gesonderten, wesentlichen Geschaftszweig oder geografischen Geschaftsbereich darstellt
e Teil eines einzelnen, abgestimmten Plans zur Verduflerung eines gesonderten, wesentlichen Geschaftszweigs oder geografischen Geschéftsbereich ist oder
e ein Tochterunternehmen darstellt, das ausschlieflich mit der Absicht einer Weiterverauflerung erworben wurde.

Eine Einstufung als aufgegebener Geschéftsbereich geschieht bei der VerauBerung oder sobald der Geschéftsbereich die Kriterien fir eine Einstufung als zur VerauBerung gehalten
erfillt, wenn dies friher der Fall ist.

Wenn ein Geschéftsbereich als aufgegebener Geschaftsbereich eingestuft wird, wird die Gesamtergebnisrechnung des Vergleichsjahres so angepasst, als ob der Geschéftsbereich von
Beginn des Vergleichsjahres an aufgegeben worden ware. Das Ergebnis der aufgegebenen Geschaftsbereiche setzt sich aus dem laufenden Ergebnis sowie dem Endkonsolidierungs-
ergebnis zusammen und wird in der Gewinn- und Verlustrechnung gesondert ausgewiesen.

Barreserve

Die Barreserve enthalt den Kassenbestand und taglich fallige Forderungen gegeniber Zentralbanken. Diese werden mit ihrem Nennwert dargestellt.

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

Ein finanzieller Vermdgenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit wird dann in der Bilanz erfasst, wenn der VVB-Konzern Vertragspartei zu den vertraglichen Regelungen des Finanz-
instrumentes wird und infolgedessen das Recht auf Empfang oder die rechtliche Verpflichtung zur Zahlung von flissigen Mitteln hat. Ein Finanzinstrument gilt mit Handelsdatum als
zu- oder abgegangen. Am Handelsdatum orientieren sich der erst-malige Ansatz in der Bilanz, die Bewertung in der Gewinn- und Verlustrechnung und die Bilanzierung des Abganges
eines Finanzinstrumentes.

Klassifizierung von finanziellen Vermdgenswerten

Im Rahmen der Beurteilung der Klassifizierung von Fremdkapitalinstrumenten ist neben der Uberpriifung des Geschaftsmodellkriteriums auch die Analyse der vertraglich festgelegten
Zahlungsstrome durchzufiihren. Potentiell kritische Vertragsbestandteile erfordern besondere Aufmerksamkeit und verlangen unter bestimmten Voraussetzungen die Durchfiihrung
eines benchmark tests.

Das Geschéaftsmodell bezieht sich darauf, wie ein Unternehmen Zahlungsstrome erwirtschaftet, namlich durch Vereinnahmung vertraglich vereinbarter cash flows, durch den Verkauf
von Finanzinstrumenten, oder beidem. Ein Geschaftsmodell hat zum Ziel bzw. die Absicht, finanzielle Vermogenswerte auf eine bestimmte Weise zu steuern. Die Beurteilung der Ge-
schaftsmodelle erfolgte anhand verschiedener Kriterien wie Ziele, Vergiitung, Performancemessung, Management- bzw. Risikostrategie, Haufigkeit und Zeitpunkte von Verkaufen sowie
Griinde fir die Verkaufe. Anhand dieser Kriterien wurden einzelne Portfolien bzw. Subportfolien innerhalb des Geschaftsmodells Halten, Halten und Verkaufen und Sonstiges gebildet.
Neben der Analyse, Definition und Festschreiben der Geschaftsmodellbedingung ist auch eine Analyse der Ausgestaltung der Zahlungsstréme eines Finanzinstruments notwendig, um
dieses entsprechend klassifizieren zu kdnnen. Um eine Zuordnung in die Kategorie zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum fair value bewertet, zu treffen, muss
zusatzlich zu der entsprechenden Geschaftsmodellbedingung auch die Zahlungsstrombedingung erfillt sein. Ist diese nicht erfiillt, hat die Bewertung zwingend erfolgswirksam zum fair

value zu erfolgen. Die einzige Ausnahme besteht fiir Eigenkapitalinstrumente mit gezogener OCI-Option, die dadurch erfolgsneutral zum fair value bewertet werden.

Klassifizierung von finanziellen Verbindlichkeiten

Die Bewertung von finanziellen Verbindlichkeiten erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten, sofern nicht vom Wahlrecht der erfolgswirksamen Bewertung zum fair value (FV-Option)
Gebrauch gemacht wird. Die Inanspruchnahme des Wahlrechtes erfolgt beim erstmaligen Ansatz freiwillig und unwiderruflich in der Bewertungskategorie erfolgswirksam zum fair
value, wenn dadurch eine Bewertungs- oder Ansatzinkongruenz vermieden oder erheblich verringert werden kann. Finanzielle Verbindlichkeiten konnen dariiber hinaus in die Kategorie
erfolgswirksam zum fair value bewertet designiert werden, wenn eine Gruppe von finanziellen Verbindlichkeiten oder eine Gruppe von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten auf der Basis ihrer fair values gesteuert und ihre Wertentwicklung anhand ihrer fair values beurteilt wird. Der VVB Konzern nimmt die FV-Option nicht in Anspruch.
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Ausbuchung und Modifikation

Die Ausbuchung eines finanziellen Vermogenswertes erfolgt zum Zeitpunkt des Verlustes der vertraglichen Rechte an den cash flows. Eine finanzielle Verbindlichkeit wird dann aus-
gebucht, wenn diese getilgt wurde, d.h. wenn die im Vertrag festgelegten Verpflichtungen entweder beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen sind.

Der VWB-Konzern wickelt Transaktionen ab, bei denen finanzielle Vermogenswerte zwar ibertragen werden, aber Chancen oder Risiken, die mit dem Eigentum des Vermégenswertes
verbunden sind, im Konzern verbleiben. Werden alle oder die wesentlichsten Chancen und Risiken im Konzern behalten, dann wird der finanzielle Vermdgenswert nicht ausgebucht,
sondern weiterhin in der Bilanz erfasst. Unter solche Transaktionen fallen z.B. Wertpapierleihe und Pensionsgeschafte.

Ein finanzieller Vermogenswert gilt als modifiziert, wenn seine vertraglichen cash flows neu verhandelt oder anderweitig angepasst werden. Neuverhandlung oder Modifikation kann
durch marktgetriebene kommerzielle Komponenten oder aufgrund von Verhinderung eines in finanzielle Schwierigkeiten geratenen Kreditnehmers zustande kommen. Vertragsanpas-
sungen kénnen, missen aber nicht unbedingt, zur Ausbuchung des alten und dem Ansetzen des neuen Finanzinstruments fihren. Fir die Beurteilung der wirtschaftlichen Substanz
und der finanziellen Auswirkung solcher vertraglichen Modifikationen wurden qualitative Ausbuchungskriterien - Schuldnerwechsel, Wahrungswechsel, Anderung des Zahlungsstrom-
kriteriums und Sicherheitenwechsel - definiert. Als quantitatives Kriterium fiir eine Ausbuchung wurde eine Abweichung von mehr als 10 % vom Bruttobuchwert des Vermdégenswertes
unmittelbar vor Anpassung, zum Barwert der modifizierten cash flows (abdiskontiert mit dem Effektivzinssatz vor Modifikation), festgelegt. Eine Barwertanderung von bis zu 10 % fiihrt
daher zu keiner Ausbuchung, ist jedoch im Ergebnis gesondert darzustellen.

Saldierungen

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden nur dann miteinander verrechnet, wenn der Konzern ein vertragliches Recht darauf hat und wenn der Konzern die verrechnete
Verbindlichkeit auf einer Nettobasis tilgt oder gleichzeitig mit der Realisierung der Forderung die Verbindlichkeit begleicht.

Ertrage und Aufwendungen werden nur dann netto dargestellt, wenn das von den Rechnungslegungsstandards erlaubt ist oder die Gewinne und Verluste aus einer Gruppe gleichartiger
Transaktionen, wie z.B. der Handelsaktivitaten des Konzerns, entstehen.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet

Die fortgefiihrten Anschaffungskosten von finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten sind jener Betrag, der sich aus den urspriinglichen Anschaffungskosten unter Bertick-
sichtigung von Tilgungsbetragen, der Verteilung von Agien oder Disagien nach der Effektivzinsmethode Uber die Laufzeit sowie von Wertberichtigungen oder Abschreibungen auf Grund
von Wertminderungen oder Uneinbringlichkeit ergibt.

Erfolgswirksam zum fair value bewertet

Der fair value ist der Preis, der in einem geordneten Geschaftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag fir den Verkauf eines Vermégenswertes eingenommen bzw.
fir die Ubertragung einer Schuld gezahlt werden wiirde.

Fir die Berechnung der fair values wird die folgende fair value Hierarchie herangezogen, welche die Bedeutung der einzelnen Parameter widerspiegelt.

Level 1: Ein auf einem aktiven Markt notierter Preis fir identische Instrumente. Ein Markt wird als aktiv angesehen, wenn notierte Preise leicht und regelmaBig erhaltlich sind und diese
Preise aktuelle und regelmafig auftretende Markttransaktionen wie unter unabhangigen Dritten darstellen.

Level 2: Bewertungsmethoden, die auf beobachtbaren Daten beruhen - entweder direkt als Preise oder indirekt abgeleitet von Preisen. Zu den Bewertungsmethoden gehoren die
Verwendung der jiingsten Geschaftsvorfalle zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabh&ngigen Geschaftspartnern sowie der Vergleich mit dem aktuellen beizulegenden
Zeitwert eines anderen, im Wesentlichen identischen Finanzinstruments. Bei der Analyse von diskontierten cash flows sowie Optionspreismodellen werden alle wesentlichen Parameter
direkt oder indirekt von beobachtbaren Marktdaten abgeleitet. Dabei werden alle Faktoren beriicksichtigt, die Marktteilnehmer bei einer Preisfeststellung beachten wiirden. Die Bewer-
tung ist mit anerkannten wirtschaftlichen Methoden fiir die Preisfindung von Finanzinstrumenten konsistent. Alle fiir diese Berechnungsmethoden angewandten Schatzungen spiegeln
angemessene Markterwartungen wider und beachten alle Risikofaktoren, die normalerweise in Finanzinstrumenten enthalten sind.

Level 3: Bewertungsmethoden, die zum Grofteil nicht am Markt beobachtbare Parameter verwenden. Diese Parameter haben einen wesentlichen Effekt auf die Ermittlung des fair
values. In dieser Kategorie werden auch Instrumente ausgewiesen, bei denen die Bewertung durch Anpassung von nicht beobachtbaren Inputfaktoren erfolgt, sofern diese Anpassung
erheblich ist.

Die Bewertungsmethoden werden periodisch neu ausgerichtet und auf Validitat tiberpriift, indem Preise von beobachtbaren aktuellen Markttransaktionen oder Preise, die auf verfiig-
baren, beobachtbaren Marktdaten beruhen, fiir dasselbe Finanzinstrument verwendet werden. Die Bewertungsmethode fir Level 3 wurde im Geschaftsjahr 2017 angepasst. Die fair
value Bewertung der Darlehen erfolgt weiterhin durch eine discounted cash flow method bei der die mit forward Zinssatzen errechneten cash flows mit der risikolosen Zinskurve inkl.
Aufschlag diskontiert werden. Dieser Aufschlag wurde neu modelliert und besteht nun aus Risikokosten, Liquiditatskosten und einer Sammelposition fir alle nicht beriicksichtigten
pricing parameter (Epsilon). Die risikolose Zinskurve wird von Marktdaten bezogen. Die Liquiditatskostenkurve wird auf Basis von Marktdaten modelliert. Die Risikokostenkurve wird
vom Rating bzw. der Ausfallswahrscheinlichkeit abgeleitet. Das konstante Epsilon wird so kalibriert, dass ein Geschaft zum Abschlusszeitpunkt keinen fair value Gewinn/Verlust erzeugt.

Bei finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten im Bankbuch, die der Kategorie erfolgswirksam zum fair value bewertet zugeordnet sind, werden Zinsen, Dividenden sowie
damit im Zusammenhang stehende Provisionsertrage und -aufwendungen in den jeweiligen GuV-Positionen separat ausgewiesen. Das Ergebnis aus der Bewertung zum fair value wird
getrennt davon im Ergebnis aus Finanzinvestitionen gezeigt.

Wertminderungen

a) Bilanzierung von Wertminderungen finanzieller Vermdgenswerte

Die Neuregelungen zur Wertminderungen unter IFRS 9 sind fir finanzielle Vermdgenswerte anzuwenden, die Fremdkapitalinstrumente darstellen und den Bewertungskategorien zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten und zum fair value im OCI zugeordnet werden sowie auf Forderungen aus Leasingverhaltnissen und auf auBerbilanzielle Kreditzusagen und Finanz-
garantien. Durch die neuen Vorschriften sind nicht mehr eingetretene Verluste, sondern auch bereits erwartete Verluste zu erfassen. Dabei wird der Umfang der Erfassung erwarteter
Verluste danach differenziert, ob sich das Ausfallrisiko finanzieller Vermdgenswerte seit ihnrem Zugang wesentlich verschlechtert hat oder nicht. Liegt eine wesentliche Verschlechterung
vor, und ist das Ausfallrisiko am Stichtag nicht als niedrig einzustufen, so sind ab diesem Zeitpunkt sémtliche erwarteten Verluste tber die gesamte Laufzeit (lifetime expected credit
loss) zu erfassen.

Andernfalls sind nur die tiber die Laufzeit des Instruments erwarteten Verluste zu beriicksichtigen, die aus kiinftigen, moglichen Verlustereignissen innerhalb der ndchsten zwolf Monate
resultieren. Ausnahmeregelungen bestehen fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Leasingforderungen. Fiir diese Vermdgenswerte missen (Forderungen ohne wesent-
liche Finanzierungskomponente) bzw. diirfen (Forderungen mit wesentlicher Finanzierungskomponente und Leasingforderungen) bereits bei Zugang sémtliche erwarteten Verluste
berlicksichtigt werden.

b) Anwendungsbereich
Die Wertminderung wird

o firfinanzielle Vermégenswerte zu fortgefihrten Anschaffungskosten (AC) als Risikovorsorge ausgewiesen.

o fir finanzielle Vermogenswerte, die bei Zugang einen objektiven Hinweis auf Wertminderung aufweisen, (POCI - purchased or originated credit-impaired financial assets) im kredit-
risikoadjustierten Effektivzinssatz beriicksichtigt.

« Wenn sich seit Zugang die Hohe der Verlustschatzung gedndert hat, wird dies als Risikovorsorge ausgewiesen.

e flr unwiderrufliche Kreditzusagen und Finanzgarantien werden Wertminderungen als Riickstellungen ausgewiesen.

o fur Schuldeninstrumente, die gemaB IFRS 9 als fair value iber das OCl klassifiziert sind, erfolgswirksam erfasst und im sonstige Ergebnis (OCI) ausgewiesen.

Die Wertminderung wird fir Schuldinstrumente, die erfolgswirksam zum fair value bilanziert werden, nicht gesondert ausgewiesen, da im fair value auch bereits eventuelle Wertminde-
rungen berticksichtigt werden. Da Eigenkapitalinstrumente nach IFRS 9 stets mit dem fair value zu bilanzieren sind, gilt hier das Gleiche.

c) 3-Stufen-Modell
Das neue Wertminderungsmodell unterscheidet zwischen drei moglichen Wertminderungsstufen (Stages):

Stage 1: In diese Stufe werden grundsatzlich alle Geschéfte bei ihrem Zugang eingeordnet. Eine Ausnahme dazu bilden Instrumente, die zum Zugangszeitpunkt bereits als wertgemindert
eingestuft wurden (POCI) und gesondert behandelt werden.

Stage 2: In dieser Stufe sind alle Instrumente enthalten, die im Vergleich zum Zugangszeitpunkt eine signifikante Erhohung des Ausfallrisikos aufweisen.



Stage 3: Liegt neben einer signifikanten Erhohung des Ausfallrisikos zusatzlich ein objektiver Hinweis auf Wertminderung vor, wird das Instrument dieser Stufe zugeordnet.

Eine signifikante Erhohung des Kreditrisikos wird in erster Linie anhand der PD-Veranderungsquote der Ausfallswahrscheinlichkeit der gesamten Laufzeit (Lifetime-PD] gemessen.
Ubersteigt diese einen definierten Schwellenwert, wird der finanzielle Vermdgenswert in Stage 2 eingestuft. Zusatzlich wird ein Leistungsverzug von mindestens 30 Tagen, die Einstufung
als forborne oder der Wechsel des Kunden in die Intensivbetreuung als eine signifikante Erhéhung des Kreditrisikos interpretiert.

Ein objektiver Hinweis auf Wertminderung wird mit einem Herabstufen des Kunden in die Ausfalls-Ratingklasse, das grundsétzlich durch 13 definierte Ausfallevents ausgeldst werden
kann, gleichgesetzt. Die Ausfallsdefinition in der Volksbank Vorarlberg entspricht wie bisher den Vorgaben des CRR | Art. 178.

Mégliche Ausnahmen (Wahlrechte):

e In der Volksbank Vorarlberg Gruppe wird das Wahlrecht fiir Low Credit Risk Exemption - also der pauschalen Zuordnung von Instrumenten mit niedrigem Risiko zu Stage 1 ohne
weitere Prifung einer signifikanten Erhéhung des Kreditrisikos - ausgelibt. Zu den relevanten Instrumenten zahlen ausschlieBlich Wertpapiere mit einem externen Investment
Grade Rating. Falls mehrere externe Ratings vorliegen, wird das zweitbeste Rating herangezogen. Dadurch wird sichergestellt, dass mindestens zwei von drei Ratingagenturen den
Emittenten als Investment Grade einstufen.

« Die Anwendung von Ausnahmen, fir die es gemaf IFRS 9 ein Wahlrecht fir ein vereinfachtes Modell gibt, wie z.B. fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, vertragliche
Aktivposten gemaf IFRS 15 und Leasingforderungen sind vorerst nicht vorgesehen, da entweder diese Art von Forderungen im Verbund derzeit nicht vorkommen oder dieses Wahl-
recht nicht in Anspruch genommen wird.

Ein Rucktransfer aus Stage 2 bzw. Stage 3 (unter Berticksichtigung einer Wohlverhaltensperiode) wird dann vorgenommen, wenn die Kriterien, die zu einer Abstufung gefiihrt haben,
nicht mehr zutreffen. Auf- und Abstufungen werden somit symmetrisch behandelt.

d) Angaben zur Berechnungslogik

Die Wertminderung ist der erwartete Verlust, der als der Barwert aus der Differenz aus vertraglich vereinbarten Cashflows und erwarteten Cashflows definiert ist.
Die Berechnungslogik kann anhand der folgenden é Dimensionen beschrieben werden:

e Zeithorizont: Die erwarteten Verluste werden entweder fiir einen 12-Monatszeitraum (Stage 1) oder fiir die gesamte Restlaufzeit (Stage 2 und Stage 3) berechnet.

e Einzelgeschafts- bzw. Portfoliobetrachtung: Die Berechnung der Wertminderung auf Einzelgeschaftsebene erfolgt in der Regel fiir Kunden in Stage 3 mit einer bestimmten Mindest-
obligogroBe (Einzelwertberichtigungen und -riickstellungen). Fiir alle anderen Positionen wird die Berechnung zwar ebenfalls fiir jedes Geschaft einzeln durchgefiihrt, die dazu
verwendeten Parameter (PD, LGD, etc.) werden allerdings aus Portfolien/Gruppen mit denselben Risiko-Charakteristika abgeleitet (Portfoliowertberichtigungen/-riickstellungen
und pauschale Einzelwertberichtigungen/-Rickstellungen).

e Szenarioanalyse: Die Wertminderung wird anhand von mindestens zwei wahrscheinlichkeitsgewichteten Szenarien ermittelt.

o Erwartete Cashflows: Fiir die Ermittlung der erwarteten Verluste gibt es Vorgaben fiir die Schitzung der erwarteten Cashflows (Ermittlung Sicherheitencashflows, Cashflows aus
laufendem Betrieb, etc.)

e Zeitwert des Geldes: Der erwartete Verlust beinhaltet den ,Zeitwert des Geldes” und stellt damit einen diskontierten Wert dar.

e Berlcksichtigung von verfiligbaren Informationen: Fiir die Berechnung der Wertminderung werden schuldnerspezifische, geschaftsspezifische und makrookonomische Informatio-
nen Uber vergangene Ereignisse, aktuelle Bedingungen und Prognosen iber die Zukunft im Rahmen der angewendeten PD-, LGD- und Cashflow-Modelle beriicksichtigt.

Derivative Finanzinstrumente
Derivative Finanzinstrumente werden grundsatzlich erfolgswirksam zum fair value bewertet.

Bei der Ermittlung des fair values wird auf credit value adjustments (CVA) bzw. debt value adjustments (DVA) Bedacht genommen. Dem Kontrahentenrisiko fiir fair values aus unbesi-
cherten Derivaten wird mittels CVA bzw. DVA - als Naherungsfunktion des potenziellen zukiinftigen Verlustes in Bezug auf das Kontrahentenausfallsrisiko - Rechnung getragen. Das
expected future exposure (EFE] wird hierbei mittels Monte Carlo Simulation ermittelt. Fiir jene Kontrahenten, fiir die keine am Markt beobachtbaren credit spreads zur Verfiigung stehen,
basieren die Ausfallswahrscheinlichkeiten auf internen Ratings des Konzerns.

In finanziellen Verbindlichkeiten eingebettete abspaltungspflichtige derivative Finanzinstrumente werden unabhangig von dem Finanzinstrument, in das sie eingegliedert sind, bewertet,
es sei denn, dass das strukturierte Finanzinstrument in die Kategorie erfolgswirksam zum fair value bewertet designiert wird. Bei hybriden Finanzinstrumenten, die eingebettete deri-
vative Finanzinstrumente enthalten, muss auf Basis des gesamten hybriden Vertrages ohne Trennung von eingebetteten derivativen Finanzinstrumenten und Basisvertrag die Zahlungs-
strombedingung gepriift werden.

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden
Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notieren und nicht verbrieft sind.

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden werden mit den Nettobetragen nach Abzug von Wertberichtigungen inklusive abgegrenzter Zinsen angesetzt. Die Risikovorsorge fiir
auBerbilanzielle Geschafte ist in der Position Riickstellungen enthalten.

Der erstmalige Ansatz der Forderungen erfolgt mit dem Marktwert zuziiglich aller direkt zurechenbaren Transaktionskosten. Die Folgebewertung erfolgt prinzipiell mit den fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten unter der Voraussetzung, dass die Zahlungsstrombedingung (Zahlungsstrome des Finanzinstruments bestehen lediglich aus Zins- und Tilgungszahlungen
des ausstehenden Kapitalbetrages) erfiillt wird. Zinsertrage werden nach der Effektivzinsmethode berechnet. Bei Verletzung der Zahlungsstrombedingung wird das Finanzinstrument
erfolgswirksam zum fair value bewertet.

Der Konzern betreibt Finanzierungsleasing. Dabei ist der Konzern Leasinggeber eines Leasingobjekts, bei dem die Risiken und Chancen zum GrofBteil auf den Leasingnehmer iibergehen
und somit dieser der wirtschaftliche Eigentlimer des Leasinggutes ist. Diese Geschafte werden unter den Kundenforderungen ausgewiesen. Dabei wird statt des Leasingvermdgens der
Barwert der zukiinftigen Zahlungen unter Beriicksichtigung etwaiger Restwerte ausgewiesen.

Die Immobilienleasingvertrage weisen hauptsachlich eine Laufzeit von 20 bis 25 Jahren auf, Mobilienleasing im Wesentlichen Laufzeiten zwischen 3 bis 7 Jahren. Der Auflenzinssatz der
Leasingvereinbarungen wird im Zeitpunkt des Abschlusses der Leasingvertrage fir die gesamte Leasingdauer fixiert. Aufgrund von Zinsanpassungsklauseln kann der AuBenzinssatz an

die Entwicklung des Kapitalmarktes angepasst werden.

Forderungen aus Finanzierungsleasing werden sowohl fiir Immobilien als auch bewegliche Giiter in den Positionen Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden erfasst.

Risikovorsorge Forderungen Kreditinstitute und Kunden
Fir die besonderen Risiken des Bankgeschéaftes werden Einzelwertberichtigungen und Portfoliowertberichtigungen gebildet.

Die Bewertungsmodelle basieren auf statistisch berechneten Parametern wie zum Beispiel historischen Ausfall- und Verlustquoten. Die verwendeten Methoden und Parameter werden
regelmaBig einer Validierung unterzogen um die geschatzten und tatsachlichen Ausfélle und Verluste anzunghern. Der Prozess zur Ermittlung der Wertberichtigung erfolgt EDV-unter-
stiitzt durch ein daflir entwickeltes impairment tool. Fiir weitere Details siehe Anhangsangabe Wertminderungen.

Klassifizierung von verbrieften Schuldinstrumenten

Verbriefte Schuldinstrumente werden in drei Bewertungskategorien klassifiziert: Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet, erfolgswirksam bzw. erfolgsneutral zum fair value be-
wertet. Die Klassifizierung erfolgt zum einen auf Basis des Geschaftsmodellkriteriums und zum anderen auf Basis des Zahlungsstromkriteriums.

Die Beurteilung des Geschaftsmodells erfolgt anhand unterschiedlicher Kriterien wie Ziele, Vergiitung, Performancemessung, Management- bzw. Risikostrategie, Haufigkeit und Zeit-
punkt von Verk&ufen sowie Griinde fir Verkdufe und wird vom Management auf aggregierter Ebene durchgefiihrt. Daraus resultieren die folgenden Geschéaftsmodelle: Halten, Halten und
Verkaufen und Sonstiges. Neben der Zuordnung eines Geschaftsmodells ist auch eine Analyse der Ausgestaltung der Zahlungsstrome eines Finanzinstruments notwendig, um diesen
entsprechend klassifizieren zu kénnen. Ist das Zahlungsstromkriterium nicht erfiillt, hat die Bewertung zwingend erfolgswirksam zum fair value zu erfolgen.
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Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet

Die Gruppe der Finanzinvestitionen bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten besteht aus solchen finanziellen Vermégenswerten, die nur den Anspruch auf Zins- und Tilgungszah-
lungen an vorgegebenen Zeitpunkten vorsehen (Zahlungsstrombedingung) und die im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten werden, dessen Zielsetzung das Halten von Vermégens-
werten ist. Die Bewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten, wobei die Zinsertrage nach der Effektivzinsmethode berechnet werden.

Erfolgswirksam zum fair value bewertet

Finanzinvestitionen, die nicht dem Geschaftsmodell Halten oder Halten und Verkaufen zuzuordnen sind, fallen in die Kategorie erfolgswirksam zum fair value bewertet. Dariiber hinaus
werden dieser Kategorie auch Finanzinvestitionen zugerechnet, deren Vertragsbedingungen (vertraglichen cash flows) nicht ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf das aus-
stehende Kapital darstellen und daher die Risiken oder Schwankungen nicht unerheblich sind.

Erfolgsneutral zum fair value bewertet

Finanzinvestitionen werden erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wenn der Vermégenswert dem Geschaftsmodell Halten und Verkaufen zugeordnet wurde und die ver-
tragliche Ausstattungsmerkmale des finanziellen Vermégenswerts nur Zins- und Tilgungszahlungen an vorgegebenen Zeitpunkten vorsehen (Zahlungsstromkriterium).

Klassifizierung von Eigenkapitalinstrumenten

Eigenkapitalinstrumente werden in der Regel erfolgswirksam zum fair value bewertet. Beim erstmaligen Ansatz kann jedoch ein unwiderrufliches Wahlrecht (OCI-Option), fur jedes ein-
zelne Instrument individuell, ausgeiibt werden. Diese Option gilt nur fur Finanzinstrumente, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden und keine bedingte Gegenleistung darstellen,
die von einem Erwerber im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses gemaB IFRS 3 erfasst werden.

Bei Ausiibung des Wahlrechts werden alle Anderungen des fair values im sonstigen Ergebnis ausgewiesen (aufer Dividenden, die erfolgswirksam erfasst werden). Gewinne oder Verlus-
te, die im sonstigen Ergebnis erfasst werden, kdnnen niemals aus dem Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden. Demzufolge besteht keine Notwendigkeit
diese Investitionen auf mdgliche Wertminderungen zu iiberpriifen

Investment property Vermogenswerte

Als solche bezeichnet man Immobilien, die zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zweck der Wertsteigerung gehalten werden. Einige Liegenschaften werden auch in geringem
Mafe selbst genutzt. Da diese Teile jedoch nicht gesondert verkauft werden konnen und unbedeutend sind, werden diese als Gesamtes unter der Position Als Finanzinvestitionen ge-
haltene Immobilien ausgewiesen.

Die als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicke und Gebdude werden entsprechend IAS 40 erfolgswirksam mit dem Marktwert bilanziert.

Das Immobilien Portfolio wird ausschlieBlich von einem Gutachter eines Tochterunternehmens bewertet und verifiziert.

Eine als Finanzinvestition gehaltene Immobilie wird bei Abgang oder dann, wenn sie dauerhaft nicht mehr genutzt werden soll und ein zukinftiger wirtschaftlicher Nutzen aus dem
Abgang nicht mehr erwartet wird, ausgebucht. Der sich aus dem Abgang ergebende Gewinn oder Verlust bestimmt sich als Differenz zwischen dem NettoverduBerungserlds und dem
Buchwert des Vermégenswerts und wird in der Periode des Abgangs im ..Ergebnis aus Finanzinvestitionen” erfasst.

Immaterielles Anlagevermogen und Sachanlagen

Der Ausweis der immateriellen Vermdgenswerte erfolgt mit den jeweiligen Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmaBige lineare Abschreibungen bzw. um Wert-
minderungen. Diese Position umfasst vor allem entgeltlich erworbene Firmenwerte, Kundenbeziehungen und Software.

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, die - soweit es sich um abnutzbare Vermogenswerte handelt - um planmaBige lineare Abschreibun-
gen, entsprechend der erwarteten Nutzungsdauer, vermindert werden.

Bei dauerhaften Wertminderungen werden auBerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen. Bei Wegfall dieses Abschreibungsgrundes werden Zuschreibungen bis maximal zur Hohe
der fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten durchgefiihrt.

Die Nutzungsdauer entspricht dem tatsachlichen Nutzungsverschleif und betragt fiir:

Betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer Jahre
Betriebs- und Geschaftsausstattung (Mébel) max. 10
EDV-Hardware (inkl. Rechenmaschinen, etc.) max. 5
EDV-Software max. 4
Fahrzeuge max. 5
Kundenbeziehungen max. 20
Tresoranlagen, Panzerschranke max. 20
Gebdude, Umbauten max. 60

Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen
In diesen Positionen werden sowohl die laufenden als auch die latenten Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen ausgewiesen.

GemanB IAS 12 wird die latente Steuerabgrenzung nach der bilanzorientierten Verbindlichkeitsmethode ermittelt. Dabei wird eine Steuerabgrenzung auf alle temporéren Unterschiede
zwischen dem steuerlichen Wertansatz eines Vermdgenswertes oder Schuldpostens und dem Wertansatz im IFRS Abschluss gebildet. Die Berechnung der latenten Steuern in den
einzelnen einbezogenen Unternehmen erfolgt mit den zum Bilanzstichtag giiltigen oder bereits angekiindigten landesspezifischen Steuersatzen. Eine Aufrechnung von latenten Steuer-
anspriichen mit latenten Steuerverpflichtungen wird je Unternehmen vorgenommen.

Aktive latente Steuern werden unter anderem fiir noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage gebildet und ausgewiesen, wenn es wahrscheinlich ist, dass in der-selben Gesellschaft
in Zukunft ausreichend zu versteuernde Gewinne vorhanden sein werden bzw. wenn in ausreichendem Umfang steuerpflichtige temporare Differenzen vorhanden sind. Der Beurteilungs-
zeitraum betrdgt bis zu vier Jahre. Aktive latente Steuern auf Verlustvortrdge, andere Vermdogenswerte oder Verbindlichkeiten, deren Verwertbarkeit nicht ausreichend gesichert ist,
werden wertberichtigt. Eine Abzinsung fir latente Steuern wird nicht vorgenommen.

Sonstige Aktiva

Zur periodenrichtigen Darstellung von Aufwendungen werden aktive Rechnungsabgrenzungsposten gebildet, die gemeinsam mit sonstigen Vermdgenswerten in dieser Position aus-
gewiesen werden. Im Falle von Wertminderungen werden Wertberichtigungen gebildet. Dariiber hinaus enthalt diese Position auch alle positiven Marktwerte aus derivativen Finanz-
instrumenten des Bankbuches, die mit dem fair value bewertet werden Verbindlichkeiten.

Der erstmalige Ansatz der Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Kunden sowie der verbrieften Verbindlichkeiten erfolgt mit dem Marktwert zuziiglich aller direkt zurechen-
baren Transaktionskosten. Die Folgebewertung erfolgt mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode oder erfolgswirksam zum fair value sofern
die FV-Option gezogen wurde. Bei finanziellen Verbindlichkeiten, bei welchen die FV-Option gezogen wurde, sind Gewinne oder Verluste, die auf Anderung des eigenen Kreditrisikos
des Unternehmens zuriickzufiihren sind, erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis zu erfassen. Verbleibende Wertanderungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Sozialkapital

Riickstellungen fiir Sozialkapitel [Pensionen, Abfertigungen und Jubildumsgelder) werden nach der Projected Unit Credit Method (Anwartschaftsbarwertverfahren) ermittelt. Der Bar-



wert der zum Bewertungsstichtag bestehenden Anspriiche wird auf Grund versicherungsmathematischer Gutachten unter Beriicksichtigung eines angemessenen Abzinsungszinssatzes
und zu erwartenden Steigerungsraten der Gehalter und Pensionen berechnet. Laufender Dienstzeit- und Zinsaufwand werden im Verwaltungsaufwand erfasst. Versicherungsmathema-
tische Gewinne und Verluste werden fiir Pensionen und Abfertigungen im sonstigen Ergebnis, fiir Jubildumsgelder in der GuV erfasst.

Pensionen

Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen beinhaltet anspruchsberichtigte Dienstnehmer, die am Bewertungsstichtag in einem aktiven Dienstverhaltnis standen, sowie Bezieher
laufender Pensionen. Die Anspriiche sind in Sondervertragen bzw. Statuten genannt, rechtsverbindlich und unwiderruflich zugesagt.

Pensionsverpflichtungen stellen nach IAS 19 Leistungsorientierte Plane dar. Neben den Riickstellungen fiir Pensionen ist ein Planvermdgen vorhanden, das mit den Riickstellungen
aufgerechnet wird.

Abfertigungen

Mitarbeiter, die vor dem 31. Dezember 2002 in das Unternehmen eingetreten sind, haben einen Abfertigungsanspruch gemaB § 23 Angestelltengesetz. Die Hohe des Abfertigungs-
anspruchs betrdgt in Abhangigkeit der Dauer der Dienstzugehdrigkeit maximal ein Jahresgehalt. Diese Anspriiche gelten nach IAS 19 als leistungsorientierte Plane und werden ent-
sprechend riickgestellt.

Fir Mitarbeiter, die nach dem 31. Dezember 2002 in das Unternehmen eingetreten sind, werden monatliche Beitrdge in eine Abfertigungskasse einbezahlt. Dabei handelt es sich nach
IAS 19 um beitragsorientierte Plane. Die Beitrage werden laufend im Verwaltungsaufwand erfasst.

Jubildumsgelder

Der Kollektivvertrag regelt, dass nach einer 25-jdhrigen bzw. 40-jahrigen Dienstzugehdrigkeit ein bzw. zwei Monatsgehalter an Jubildaumsgeld ausbezahlt werden. Jubildaumsgelder
gelten nach IAS 19 als andere langfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer und unterliegen somit nicht den Regelungen fiir Pensionen und Abfertigungen

Riickstellungen

Riickstellungen werden gebildet, wenn aus einem vergangenen Ereignis eine gegenwartige Verpflichtung entstanden und es wahrscheinlich ist, dass zur Erfiillung der Verpflichtung ein
Abfluss von Ressourcen erforderlich ist. Sie werden in Héhe der wahrscheinlichsten voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet Fiir langfristige Riickstellungen wird eine Abzinsung
vorgenommen. Riickstellungen werden fiir Kreditrisikovorsorgen, Sozialkapital und Rechtsstreitigkeiten gebildet.

Sonstige Passiva

Zur periodengerechten Darstellung von Ertragen werden passive Rechnungsabgrenzungsposten gebildet, die gemeinsam mit sonstigen Verbindlichkeiten in dieser Position ausgewiesen
werden. Darliber hinaus enthalt diese Position auch alle negativen Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten des Bankbuches, die mit den fair values bewertet werden.

Nachrangkapital

Der erstmalige Ansatz des Nachrangkapitals erfolgt mit dem Marktwert zuziiglich aller direkt zurechenbaren Transaktionskosten. Die Folgebewertung erfolgt mit den fortgefiihrten An-
schaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode, aufler diese Verbindlichkeiten wurden der Kategorie erfolgswirksam zum fair value zugeordnet.

Verbriefte oder unverbriefte finanzielle Verbindlichkeiten werden dann dem Nachrangkapital zugeordnet, wenn die Verbindlichkeit im Falle der Liquidation oder des Konkurses des Unter-
nehmens erst nach den Verbindlichkeiten der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden muss.

Erganzungskapital beinhaltet in den Vertragsbedingungen zusatzlich zur Nachrangigkeit auch eine ergebnisabhéngige Zinszahlung. Zinsen diirfen nur soweit ausbezahlt werden, soweit
sie im Jahresiiberschuss vor Riicklagenbewegung des emittierenden Unternehmens gedeckt sind. Des Weiteren nehmen Erganzungskapitalanteile auch am Verlust teil. Der Riickzah-
lungsbetrag wird durch laufende Verluste gemindert. Eine Tilgung zum Nominale kann erst dann wieder erfolgen, wenn die evidenzmaBig erfassten Verluste durch Gewinne aufgefullt
wurden.

Eigenkapital

Als Eigenkapital werden jene emittierten Finanzinstrumente ausgewiesen, die keine vertragliche Verpflichtung beinhalten, flissige Mittel oder einen anderen finanziellen Vermégenswert
an ein anderes Unternehmen abzugeben oder finanzielle Vermdgenswerte oder finanzielle Verbindlichkeiten mit einem anderen Unternehmen zu potenziell nachteiligen Bedingungen
fir den Emittenten auszutauschen.

Riicklagen

Im Falle von Kapitalriicklagen werden gemaf IAS 32 die Transaktionskosten einer Eigenkapitaltransaktion unter Beriicksichtigung latenter Steuern abgesetzt, sofern es sich dabei um
zusétzliche, der Eigenkapitaltransaktion direkt zurechenbare Kosten handelt. Weiters wird hier auch der Unterschied zwischen Nominale und Rickkaufswert von eigenen Aktien abge-
setzt, sofern er in den Kapitalriicklagen Deckung findet. Sind nicht gentigend Kapitalriicklagen vorhanden, wird der Betrag von den Gewinnriicklagen abgesetzt.

Eventualverpflichtungen

Unter den Eventualverpflichtungen werden mdégliche Verpflichtungen ausgewiesen, bei denen es wahrscheinlich zu keinem Vermdgensabfluss kommen wird, oder bei denen keine zuver-
lassige Schatzung der Verpflichtung mdglich ist. Fiir Akzepte und Indossamentverbindlichkeiten aus weitergegebenen Wechseln werden im Rahmen der Risikoriickstellungen Vorsorgen
gebildet, wenn es voraussichtlich zu Inanspruchnahmen kommen wird.

Verpflichtungen aus Finanzgarantien werden erfasst, sobald der Konzern Vertragspartei wird, d.h. im Zeitpunkt der Annahme des Garantieangebots. Der erstmalige Ansatz der Finanz-
garantien erfolgt mit dem Marktwert. Grundsatzlich entspricht der Marktwert dem Wert der vereinbarten Pramie. Unter den sonstigen Eventualverpflichtungen werden die Haftsummen-
zuschlage bei Beteiligungen an Genossenschaften ausgewiesen. Im Rahmen der Folgebewertung wird regelmaBig tberpriift, ob eine bilanzielle Erfassung im Abschluss erforderlich ist.

Kapitalflussrechnung
Die Geldflussrechnung zeigt die Zusammensetzung und Veranderung des Zahlungsmittelbestands des Geschéftsjahres und teilt sich in drei Bereiche:

e Cash-Flow aus operativer Geschaftstatigkeit
e Cash-Flow aus Investitionstatigkeit
e Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit

Als Cash-Flow aus operativer Geschéftstatigkeit werden Zahlungsmittelzu- und -abflisse aus Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinsti-
tuten und Kunden sowie aus verbrieften Verbindlichkeiten ausgewiesen. Zu- und Abgange aus Handelsaktiva und Handelspassiva, aus derivaten Finanzinstrumenten sowie aus sonstigen
Aktiva und Passiva gehoren ebenfalls zur operativen Geschaftstatigkeit. Die aus dem operativen Geschéft resultierenden Zins-, Dividenden- und Steuerzahlungen werden gesondert
dargestellt. Der Cash-Flow aus Investitionstatigkeit zeigt die Zahlungsmittelzu- und -abflisse fir Wertpapiere und Beteiligungen, Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte. Der
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit umfasst Ein- und Auszahlungen beim Eigenkapital und beim nachrangigen Kapital sowie vom Geschaftsanteilskapital.

Der Zahlungsmittelbestand umfasst den Bilanzposten Barreserve, der sich aus dem Kassenbestand sowie taglich falligen Guthaben bei Zentralbanken zusammensetzt. Nicht einbezo-
gen werden taglich fallige Forderungen an Kreditinstitute. Diese werden der operativen Geschaftstatigkeit zugerechnet.

Im Cash-Flow aus Investitionstatigkeit ist der Mittelzufluss aus der VerauBerung der Beteiligung der VerduBerungsgruppe Volksbank AG Schweiz in Héhe von € Tausend 5.292 enthalten.
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Verwendung von Ermessensentscheidungen und Schitzungen

Samtliche im Rahmen der Bilanzierung und Bewertung nach IFRS notwendigen Ermessensentscheidungen, Annahmen und Schatzungen erfolgen im Einklang mit dem jeweiligen Stan-
dard, werden fortlaufend neu bewertet und basieren auf historischen Erfahrungen und weiteren Faktoren einschlieBlich Erwartungen hinsichtlich zukinftiger Ereignisse, die unter den
gegebenen Umstanden verniinftig erscheinen. Diese Schatzungen und Annahmen haben Einfluss auf die in der Bilanz und die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Betrage.
Tatsachliche Ergebnisse kdnnen von diesen Schatzungen abweichen.

Ermessensentscheidungen werden bei der Anwendung der Rechnungslegungsmethoden bei der Leasingklassifizierung getroffen. Informationen zu Leasingverhaltnissen und Leasing-
klassifizierung befinden sich im Punkt ,Leasing”.

Bei den folgenden Annahmen und Schatzungen des Vorarlberger Volksbank Konzerns besteht naturgemaf die Moglichkeit, dass, wenn sich die Rahmenbedingungen entgegen den Er-
wartungen am Bilanzstichtag entwickeln, es zu wesentlichen Anpassungen von Vermdgenswerten und Schulden im nachsten Geschéftsjahr kommen kann.

Riickstellungen fiir Pensionen, Abfertigungen und Jubildumsgelder

Schatzungen, die Betrdge im Konzernabschluss wesentlich beeinflussen kénnen, betreffen vor allem versicherungsmathematische Annahmen, die der Berechnung der Riickstellungen
flr Pensionen, Abfertigungen und Jubildaumsgelder zugrunde liegen. Die Kosten des leistungsorientierten Pensionsplans werden mittels versicherungsmathematischer Verfahren be-
wertet. Die versicherungsmathematische Bewertung basiert auf Annahmen insbesondere zu Diskontierungszinssatzen, kiinftigen Gehaltsentwicklungen, Sterblichkeit und kiinftigen
Pensionsanhebungen. Informationen zu der Bewertungsmethode befinden sich im Punkt ,Sozialkapital”.

Weitere Angaben zu Riickstellungen fir Pensionen, Abfertigungen und Jubildaumsgelder befinden sich in Punkt . Entwicklung der Rickstellungen fir Sozialkapital”. Der Berechnung der
Rickstellungen fir Pensionen, Abfertigungen und Jubildumsgelder liegen folgende versicherungsmathematische Annahmen zugrunde.

Riickstellungen fiir Pensionen

Liechtenstein (Aufgegebener Geschéftsbereich)

h 2017
in Prozent
Diskontierungszinssatz 0,65
Steigerungssatz fiir Pensionsbemessungsgrundlagen 0,50
Steigerungssatz fir kiinftige Pensionen 0,00

Aufgrund des unverhaltnismaBig hohen Aufwandes und der Umgliederung in den aufgegebenen Geschaftsbereich werden die Werte fiir das Geschaftsjahr 2018 nicht dargestellt. Zu
aufgegebenen Geschaftsbereich verweisen wir auf Anhangsangabe 28) Aufgegebene Geschiftsbereiche.

Riickstellungen fiir Abfertigungen

in Prozent 2018 2017
Rechnungszinssatz AbfertigungsRst 1,10 1,10
kiinftige Gehaltssteigerung 3,00 3,00
Fluktationsabschlage keine keine

2018

in € Tausend 1-5 Jahre 6-10 Jahre 10+ Jahre
Falligkeitsprofil DBO 216 405 4783
Falligkeitsprofil Cash 224 434 6.045

2017

in € Tausend 1-5 Jahre 6-10 Jahre 10+ Jahre
Falligkeitsprofil DBO 591 521 5.614
Falligkeitsprofil Cash 610 559 7.084

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der Leistungsverpflichtung (Duration) betragt 16,8 Jahre (2017: 10,8 Jahre).

Jubildumsgeldriickstellungen

in Prozent 2018 2017
Rechnungszinssatz 110 110
zukiinftige Gehaltssteigerung 3,00 3,00

Sensitivitdtsanalysen
Der Bewertung der Pensions- Abfertigungs- und Jubildumsgeldriickstellungen liegen Annahmen zum Abzinsungssatz und zu kiinftigen Gehaltssteigerungen zugrunde.

Anderungen von Abzinsungssatz oder kiinftigen Gehaltssteigerungen hatten bei Gleichbleiben der ibrigen Parameter folgende Auswirkungen auf die Hohe der Riickstellungen:



Pensionsriickstellungen

Liechtenstein (Aufgegebener Geschiftsbereich)

in € Tausend 2017
Zunahme Abnahme

Abzinsungssatz (0,50% Verénderung) -259 297
Zukinftige Lohn- oder Gehaltssteigerungen (0,50% Veranderung) 40 -38

Aufgrund des unverhaltnismaBig hohen Aufwandes und der Umgliederung in den aufgegebenen Geschaftsbereich werden die Werte fiir das Geschaftsjahr 2018 nicht dargestellt. Zu
aufgegebenen Geschéftsbereich verweisen wir auf Anhangsangabe 28) Aufgegebene Geschaftsbereiche.

Abfertigungsriickstellungen

2018

in € Tausend Zunahme Abnahme
Abzinsungssatz (0,75 % Veranderung) -655 767
Zukiinftige Lohn- oder Gehaltssteigerungen (0,50 % Veranderung) 568 -531

2017

in € Tausend Zunahme Abnahme
Abzinsungssatz (0,75 % Veranderung) -821 738
Zukiinftige Lohn- oder Gehaltssteigerungen (0,50 % Verdnderung) 505 -651

Risikovorsorgen

Zu jedem Bilanzstichtag werden fir zu fortgefiihrten Anschaffungskosten und zum Fair Value Gber OCI bewertete finanzielle Vermogenswerte Wertminderungen ermittelt. Dafiir sind im
Rahmen der Bestimmungen des Wertminderungsaufwands Hohe und Zeitpunkt zukiinftiger Zahlungsstrome zu schatzen (siehe Methoden der Wertermittlung von Finanzinstrumenten).
Fair Value von Finanzinstrumenten

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der in einem geordneten Geschaftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag fiir den Verkauf eines Vermdgenswertes ein-
genommen bzw. fiir die Ubertragung einer Schuld gezahlt werden wiirde. Dies gilt unabhédngig davon, ob der Preis direkt beobachtbar oder unter Anwendung einer Bewertungsmethode
ermittelt worden ist. Ist der Markt fir ein Finanzinstrument nicht aktiv, wird der Fair Value anhand einer finanzmathematischen Bewertungsmethode geschatzt. Die der Bestimmung
der fair values zu Grunde gelegten Parameter beruhen teilweise auf zukunftsbezogenen Annahmen. Die Beschreibung der Bewertungsmodelle findet sich im Punkt Erfolgswirksam
zum fair value bewertet.

Investment property Vermogenswerte

Als Finanzinvestitionen gehaltene Vermdgenswerte werden ausschlieBlich von einem Gutachter eines Tochterunternehmens bewertet und verifiziert. Im Rahmen der Bestimmung der
fair values ergeben sich eine Reihe von Schatzungen, die im Zeitablauf wesentlichen Schwankungen unterliegen kénnen. Auf die Vorgehensweise zur Ermittlung und Hohe der Bewer-
tungseffekte wird auf Punkt 14) verwiesen.

Aufgegebene Geschiftshereiche

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte abziiglich VerduBerungskosten einer Abgangsgruppe wurde auf Basis wesentlicher nicht beobachtbarer Inputfaktoren ermittelt. Nahere
Informationen zu den aufgegebenen Geschéftsbereichen befinden sich unter Punkt 27).

Riickstellungen

Die Bewertung der Riickstellungen erfolgt aufgrund bestmdglicher Schatzungen. Bei der Riickstellungsbewertung werden insbesondere Erfahrungswerte aus der Vergangenheit, Wahr-
scheinlichkeiten tiber den Ausgang von Rechtsstreitigkeiten, zukiinftige Kostenentwicklungen und Zinsannahmen berticksichtigt.

Latente Steuern

Latente Steuerforderungen werden in dem Umfang ausgewiesen, in dem es wahrscheinlich ist, dass kiinftig ausreichend zu versteuernde Ergebnisse zur Verfligung stehen werden,
mit denen diese steuerlichen Verlustvortrage, Sperrguthaben oder steuerlich abzugsfahige temporéare Differenzen verrechnet werden konnen. Als Basis fiir die Beurteilung werden
genehmigte Geschéftsplane herangezogen. Weitere Angaben zu latenten Steuern befinden sich unter den Punkten .Ertragssteueranspriiche und -verpflichtungen” sowie 18] und 24).
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ANGABEN ZUR KONZERNERGEBNISRECHNUNG

1) Zinsiiberschuss

in € Tausend 2018 2017
Zinsen und dhnliche Ertrdge gesamt 29.868 30.507
Zinsertrage 29.868 30.507
aus Kredit- und Geldmarktgeschaften mit Kreditinstituten 3.246 1.815
aus Kredit- und Geldmarktgeschaften mit Kunden 24.593 24.045
aus Finanzierungsleasing mit Kunden 1.578 1.527
aus Festverzinslichen Wertpapieren 190 156
aus Derivaten Finanzinstrumtenten 262 2.964

Zinsen und dhnliche Aufwendungen gesamt -5.025 -5.661
fur Einlagen von Kreditinstituten (inkl. Zentralbanken) -1.672 -1.769
fiir Einlagen von Kunden -1.525 -1.624
fiir Verbriefte Verbindlichkeiten und Nachrangkapital -1.500 -1.748
fiir Derivate Finanzinstrumente -328 -520
Bewertungsergebnis Umstruktierung Forderungen 22

Zinsiiberschuss 24.865 24.846

Darstellung des Zinsiiberschusses nach IFRS 9 Kategorien

in € Tausend 2018 2017
Zinsen und dhnliche Ertrége aus 29.868 30.507

Finanziellen Vermdgenswerten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet 27.044 25.859
Finanziellen Vermégenswerten erfolgsneutral zum fair value bewertet 76 156
Finanziellen Vermdgenswerten erfolgswirksam zum fair value bewertet - verpflichtend 909
Derivativen Finanzinstrumenten 262 2.964
Finanzierungsleasing 1.578 1.527
Zinsen und dhnliche Aufwendungen aus -5.025 -5.661
Finanzverbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet -4.697 -5.142
Finanzverbindlichkeiten erfolgswirksam zum fair value bewertet - designiert
Derivativen Finanzinstrumenten -328 -520
Bewertungsergebnis Umstrukturierung Forderungen 22
Zinsiiberschuss 24.865 24.846

2) Risikovorsorge

in € Tausend 2018 2017
Zufiihrungen zu Einzelwertberichtigungen -1.101 -7.274
Auflésungen von Einzelwertberichtigungen 1.456 7.913
Zufiihrungen zu Portfoliowertberichtigungen -1.438 -139
Auflosungen von Portfoliowertberichtigungen 818 1.760
Direktabschreibungen von Forderungen -199 -1.056
Ertrage aus dem Eingang von abgeschriebenen Forderungen 1.134 532
Zufiihrungen zu Riickstellungen -156 -9
Auflosungen von Riickstellungen 232 78
Bewertungsergebnis Umstrukturierung Forderungen - modification 162
Risikovorsorge 908 1.805

Die Risikovorsorge umfasst Vorsorgen aus Forderungen an Kreditinstitute und Kunden und Finanzinvestitionen.



3) Provisionsiiberschuss

in € Tausend 2018 2017
Provisionsertrage 18.568 24.245
aus dem Kreditgeschaft 2.363 2.879

aus dem Wertpapier- und Depotgeschaft 5.864 5.994

aus dem Girogeschaft und Zahlungsverkehr 6.473 6.523

aus dem Devisen-, Sorten- und Edelmetallgeschaft 128 5.814

aus dem sonstigen Dienstleistungsgeschaft 3.741 3.035
Provisionsaufwendungen -1.376 -1.566
aus dem Kreditgeschaft -58 -6

aus dem Wertpapier- und Depotgeschaft -225 -320

aus dem Girogeschaft und Zahlungsverkehr -885 -830

aus dem Devisen-, Sorten- und Edelmetallgeschaft -202

aus dem sonstigen Dienstleistungsgeschaft -208 -208
Provisionsiiberschuss 17.192 22.680

4) Handelsergebnis

in € Tausend 2018 2017
wahrungsbezogene Geschafte -1.703 1
zinsbezogene Geschafte 170
Handelsergebnis -1.703 17

Im Handelsergebnis aus wahrungsbezogenen werden Ergebnisse aus der taglichen Bewertung von Fremdwahrungen dargestellt.

5) Verwaltungsaufwand

in € Tausend 2018 2017
Personalaufwand -18.017 -18.613
Léhne und Gehalter (-) -13.581 -13.850
gesetzlich vorgeschriebener Sozialaufwand (-) -3.688 -3.913
freiwilliger Sozialaufwand (-] -99 -113
Aufwand Altersvorsorge (-) -325 -320
Dotierung Abfertigungs- und Pensionsriickstellung (-) -324 -417
Sachaufwand -19.975 -14.409
Sachaufwand fir Geschaftsraume (-) -1.282 -982
Biiro- und Kommunikationsaufwand (- -373 -b46
Werbung und Représentation (-] -1.583 -1.619
Schulungsaufwand (-] -193 -162
Rechts-, Priifungs- und Beratungsaufwand (-) -3.149 -2.114
EDV-Aufwand (inkl. Beratungs-, Leitungs-u. Wartungskosten) (-) -3.869 -3.431
sonstiger Aufwand (-) -9.527 -5.455
Abschreibungen auf Sachanlag mogen/i ielles Anlagevermogen -2.010 -2.140
planmaBig (-) -2.010 -2.140
Verwaltungsaufwand -40.002 -35.162

Im Personalaufwand sind Aufwendungen fir beitragsorientierte Vorsorgeplane in Hohe von T€ 189 (2017: T€ 195) enthalten.
In der Position sonstiger Aufwand sind im Wesentlichen die ZO-Kosten sowie die Beitrdge zum Einlagensicherungsfonds und Abwicklungsfonds enthalten.

Die auf das Geschéftsjahr entfallenden Aufwendungen fiir den Konzernabschlusspriifer betragen in Summe T€ 375 (Vorjahr: T€ 548) Davon entfallen T€ 302 (Vorjahr: T€ 536) auf die
Prifung des Konzernabschlusses sowie des Einzelabschlusses der Volksbank Vorarlberg e. Gen. sowie T€ 73 (Vorjahr: TE€ 12) auf sonstige Leistungen.
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Mitarbeiteranzahl

Anzahl der wahrend des Geschaftsjahres beschaftigten Mitarbeiterinnen entsprechend ihrem Beschaftigungsumfang:

durchschnittlich beschaftigte

Mitarbeiterinnenanzahl

Mitarbeiterinnen zum Ultimo
2018 2017 2018 2017
Inland - Angestellte 251 262 236 263
Inland - Arbeiter 3 10 1 10
Inland - Gesamt 254 272 237 273
Ausland - Angestellte 38 60 38 59
Ausland - Arbeiter - 0 - 0
Ausland - Gesamt 38 60 38 59
Mitarbeiterinnen gesamt 292 332 275 332

6) Sonstiges betriebliches Ergebnis
in € Tausend 2018 2017
Sonstige betriebliche Ertrage 1.767 2.143
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.488 -2.964
Sonstiges betriebliches Ergebnis =721 -821

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Steuern und Abgaben auf das Bankgeschaft (Bankenabgabe, sonstige Steuern) in Héhe von TEUR 354,1 (Vorjahr TEUR 337,0) enthalten.

7) Ergebnis aus Finanzinvestitionen

in € Tausend 2018 2017
Ergebnis aus Finanzinvestitionen erfolgswirksam zum fair value bewertet -496 49
Finanzinvestitionen erfolgswirksam zum fair value bewertet - verpflichtend -496 49
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden -536
Wertpapiere 27
Investment property 13 52
Beteiligungen -3
Ergebnis aus sonstigen derivativen Finanzinstrumenten 192 -384
Ergebnis aus Finanzinvestitionen erfolgsneutral zum fair value bewertet 442 -2.870
Realisierte Gewinne aus Buchwertabgangen 205
Realisierte Verluste aus Buchwertabgangen -3.075
Ertrage aus Beteiligungen 442
Ergebnis aus fair value hedges 876
Bewertung Grundgeschafte 488
Bewertung Derivate 388
Mietertrage aus investment property und operating lease 353 399
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 491 -1.930

Die im Geschaftsjahr 2017 ausgewiesenen Derivate - Hedge Accounting sind im Geschaftsjahr 2018 abgelaufenen oder wurden aufgeldst.



8) Steuern vom Einkommen und Ertrag

in € Tausend 2018 2017
laufender Steueraufwand -218 -1.065
latenter Steueraufwand 2.651 848
Ertr aufwand laufende Periode 2.434 -217
Ertragsteuern 2.434 -217

Siehe auch Anhangsangaben zu Fehlerkorrekturen.

9) Barreserve

in € Tausend 2018 2017
Kassenbestand 16.061 17.208
Guthaben bei Zentralnotenbanken 6 25.417
Barreserve 16.068 42.625

10) Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

in € Tausend 2018 2017
Forderungen an Kreditinstitute

Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet 300.898 341.447
Erfolgswirksam zum fair value bewertet
Bruttobuchwert 300.898 341.447
Forderungen an Kunden
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet 1.432.909 1.562.300
Erfolgswirksam zum fair value bewertet 57.834
Finanzierungsleasing 71.013
Bruttobuchwert 1.561.757 1.561.202
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden brutto 1.862.654 1.902.649

Sensitivitdtsanalyse

in € Tausend

Positive Anderung des Fair Values

Negative Anderung des Fair Values

Forderungen an Kunden 31.12.2018

Verdnderung Risikoaufschlag +/- 10 BP
Veranderung Risikoaufschlag +/- 100 BP
Rating Anderung 1 Stufe ab/auf

Rating Anderung 2 Stufen ab/auf

417
4.424
17

26

=411
-3.889
-68
-520
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11) Risikovorsorge

Purchased or

Wertberichtigung Wertberichtigung Wertberichtigung originated

in € Tausend Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 credit-impaired Gesamt
Stand am 31.12.2017 vor Umgliederung in aufgegebenen 1.326 2.502 20.117 23.945
Geschaftsbereich
Umgliederung aufgegebener Geschaftsbereich* -198 -876 -280 -1.354
Stand am 01.01.2018 des fortgefiihrten Geschaftsbereich 1.128 1.626 19.837 22.591
Erhéhung aufgrund von Entstehung und Erwerb 434 55 272 760
Riickgénge aufgrund von Ausbuchungen -308 -423 -605 -1.335
Anderungen aufgrund eines veranderten Ausfallrisikos -2.592 3.287 -22 673
Hievon Transfer zu Stufe 1
Hievon Transfer zu Stufe 2 2.585 -1.862 -650 74
Hievon Transfer zu Stufe 3
Anderungen aufgrund von Anpassungen ohne Ausbuchung
Anderungen aufgrund einer Aktualisierung der Methodik des Instituts
fiir Schatzungen
Riickgénge im Berichtigungskonto aufgrund von Abschreibungen -155 -155
Sonstige Anpassungen 6 19 370 395
Stand am 31.12.2018 1.253 2.703 19.047 23.003

Zu aufgegebener Geschaftsbereich verweisen wir auf Anhangsangabe Punkt 27) Aufgegebener Geschaftsbereich.

Einzelwertberichtigung Portfoliowert-

in € Tausend Kunden berichtigung Gesamt
Stand am 01.01.2017 39.381 6.520 45.901
Umgliederung aufgegebener Geschaftsbereich -15.816 -914 -16.730
Wahrungsumrechnung -174 -7 -245
Umbuchungen
Barwerteffekt -486 -486
Verbrauch -2.670 -2.670
Auflésung -7.923 -1.760 -9.683
Zufiihrung 7.612 445 7.857
Stand am 31.12.2017 19.725 4.219 23.945

12) Derivate - Hedge Accounting

Die im Geschaftsjahr 2017 ausgewiesenen Derivate - Hedge Accounting sind im Geschéftsjahr 2018 abgelaufen oder wurden aufgeldst.

13) Finanzinvestitionen

in € Tausend 2018 2017
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet 13.171 49.668
Erfolgsneutral zum fair value bewertet 31.961 32.075
Erfolgswirksam zum fair value bewertet 1.346
Risikovorsorge -1
Finanzinvestitionen 45.132 83.090

Schuldverschreibungen, Aktien und andere festverzinsliche bzw. nicht festverzinsliche Wertpapiere in Héhe von TEUR 13.171 (Vorjahr: TEUR 49.668) werden zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet. Sonstige Anteilsrechte (Beteiligungen) in Hohe von TEUR 24.564 (Vorjahr: TEUR 25.162) werden erfolgsneutral zum fair value bewertet. Die sonstigen Anteilsrechte
sind nicht borsennotiert. Siehe dazu auch Anhangsangaben zu Fehlerkorrekturen und . Aufgegebene Geschéftsbereiche”.

Sonstige Anteilsrechte (Beteiligungen)

in € Tausend 2018 2017
Anteile an verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen 161 177
Sonstige Anteilsrechte (Beteiligungen) 24.403 24.986
Beteiligungen 24.564 25.162
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Anteile an verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen sowie andere sonstige Anteilsrechte (Beteiligungen) sind nicht bérsennotiert.

Die Position sonstige Anteilsrechte (Beteiligungen) betrifft iHv TEUR 19.244 (31.12.2017: TEUR 19.757) die Anteile an der Volksbank Wien und berticksichtigt damit verbundene Synergie-
effekte des Volksbankenverbunds. Der Fair Value wurde auf Basis des erwarteten Dividendenstroms der VB Wien und dem daraus abgeleiteten anteiligen Unternehmenswert sowie (ad-
ditiver) markttypischer Synergieeffekte zwischen einem potentiellen Erwerber und der VB Wien ermittelt. Als Synergieeffekte wurden ermittelt der RWA-Vorteil (.risk weighted assets”],
der Anlagezins-Vorteil und der Refinanzierungs-Vorteil sowie die Laufzeit.Siehe dazu auch Anhangsangaben zu Fehlerkorrekturen und . Aufgegebene Geschéftsbereiche”.

Dem oben beschriebenen Unternehmenswert der VB Wien liegt ein Fair Value als Mittelwert eines Basisszenarios und eines Downside-Szenarios zugrunde. Die Wertbandbreite dafiir
betragt +/- 5,60%. Eine Sensitivitatsanalyse der identifizierten Synergiepotenziale innerhalb moglicher Bandbreiten ergibt folgende Bewertungsergebnisse:

Fair Value Anderung beizul der Unterneh t VB Wien
in € Tausend bei Erhohung der Annahme bei Minderung der Annahme
Beizulegender Unternehmenswert VB Wien Veranderung +/- 5,60% 93 93
in € Tauschen
RWA-Vorteil durchschnittliche RWA-Gew_lchtung [ErhohungAum 50 Basispro- 1084 585
zentpunkte, Verringerung um 30 Baisprozentpunkte)
Anlagezins-Vorteil durchschnittliche RWA-Gew.lchtung (Erhdhung um 0,32 Basispro- 10125 3204
zentpunkte, Verringerung um 0,11 Baisprozentpunkte)
Laufzeit Anderung der Laufzeit um 5 Jahre 1.315 1.654
in € Tausend Fair Value Anderung
bei 3-monatige Laufzeit bei 5-jahriger Laufzeit
durchschnittliche RWA-Gewichtung (Erh6hung um 0,11 Basis-
Refinanzierungs-Vorteil prozentpunkte, bei 3-monatiger Laufzeit, Erhéhung um 0,31 1.661 4.622

Basisprozentpunkte bei 5-jhriger Laufzeit)

in € Tausend

Summe Fair Value Anderung
bei Erhdhung der aller bei Minderung aller
Annahmen Annahmen
Fair-Value Anteile VB Wien inklusive beizulegender Unternehmenswert VB Wien sowie RWA-Vorteil, Anlage- 14.278 10.158

zins-Vorteil, Laufzeit und Refinanzierungsvorteil

14) Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

a) Uberleitung des Buchwertes

in € Tausend

Investment properties

Buchwerte 01.01.2018 4.528
Zugange 53
Abgange -664
Umgliederungen 0
Wahrungsumrechnung 0
Anderung des beizulegenden Zeitwerts 13
Buchwerte 31.12.2018 3.930
Neubewertung - positive Veranderung des beizulegenden Zeitwerts 293
Neubewertung - negative Veranderung des beizulegenden Zeitwerts -280

in € Tausend

Investment properties

Buchwerte 01.01.2017 4913
Zugange 0
Abgéange -437
Umgliederungen 0
Anderung des beizulegenden Zeitwerts 52
Buchwerte 31.12.2017 4.528
Neubewertung - positive Veranderung des beizulegenden Zeitwerts 189
Neubewertung - negative Veranderung des beizulegenden Zeitwerts -136

Im Geschaftsjahr 2018 wurden Mieteinnahmen aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien von TEUR 353 (2017: TEUR 399), sowie Aufwendungen fir die Verwaltung in Hohe von T€

139 (2017: T€ 164) sind im “Ergebnis aus Finanzinvestitionen” erfasst.

Die Buchwerte von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien stellen sich wie folgt dar:

in € Tausend 2018 2017
Immobilien, mit denen Mieteinnahmen erzielt werden 3.680 4.522
Immobilien, die leer stehen 249 6
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Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte

Der beizulegende Zeitwert der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien wurde von internen Immobiliengutachtern bestimmt, die tber einschlagige berufliche Qualifikation und aktu-
elle Erfahrung mit der Lage und der Art der zu bewertenden Immobilien verfiigen.
Die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien von TEUR 3.930 (2017: TEUR 4.528) wurde, basierend auf den Inputfaktoren der verwendeten

Bewertungstechnik, als ein beizulegender Zeitwert des Level 3 eingeordnet.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Uberleitung des Anfangsbestands auf den Endbestand fur beizulegende Zeitwerte des Levels 3:

in € Tausend

Investment properties

Stand zum 1. Januar 2018 4.528
Zugénge und Abgange -611
Gewinn, der im , Ergebnis aus Finanzinvestitionen” ausgewiesen ist 0
Anderung des beizulegenden Zeitwerts (nicht realisiert) 13
Stand zum 31. Dezember 2018 3.930
Stand zum 1. Januar 2017 4.913
Zugange und Abgange -437
Gewinn, der im , Ergebnis aus Finanzinvestitionen” ausgewiesen ist 0
Anderung des beizulegenden Zeitwerts (nicht realisiert) 52
Stand zum 31. Dezember 2017 4.528

Die folgende Tabelle zeigt die Bewertungstechnik, die bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien verwendet wurde, sowie die

verwendeten wesentlichen, nicht beobachtbaren Inputfaktoren:

a) Bewertungstechnik

In der Bewertungslehre und in der Praxis sind bei Renditeobjekten oder Gewerbeobjekten das Ertragswertverfahren als Methode zur Ermittlung des Verkehrswertes anerkannt.
Beim Ertragswertverfahren wird davon ausgegangen, dass zwischen dem gegenwartigen Ertrag der Liegenschaft und ihrem Verkehrswert ein unmittelbarer Zusammenhang besteht.
Gewerbeobjekte, kleine Renditewohnungen usw. werden mit dem Ziel erworben, daraus einen Ertrag zu gewinnen, sodass der Verkehrswert aus dem Ertragswert abzuleiten ist.
Die technische und wirtschaftliche Restlebensdauer wird entsprechend den Empfehlungen des Sachverstandigenverbandes gewahlt. Die Lage des jeweiligen Objektes wird mit dem

gewahlten Pacht/Mietzins beriicksichtigt.

b) Inputfaktoren

Finanzimmobilien 31.12.2018

Bandbreite der nicht beobachtbaren Inputfaktoren

beizulegen- Kapitalisie- Leerstand/
Art der Fair Value  der Zeitwert ~ Bewertungs- rungs- Miete Instand-  Mietausfalls- ~ Verwaltungs-
Immobilie Hierarchie 31.12.2017 T€ verfahren Zinssatz % €/m2 haltung % wagnis % kosten %
Gewerbe Stufe 3 849 Ertragswert 4 6,0-7,0 15,0 3 2,5
sonstige Renditeobjekte Stufe 3 3.081 Ertragswert 3,5-7,0 2,5-9,4 15,0 2,0-4,0 1,5-3
Finanzimmobilien 31.12.2017 Bandbreite der nicht beobachtbaren Inputfaktoren
beizulegen- Kapitalisie- Leerstand/
Art der Fair Value  der Zeitwert ~ Bewertungs- rungs- Miete Instand-  Mietausfalls-  Verwaltungs-
Immobilie Hierarchie 31.12.2017 T€ verfahren Zinssatz % €/m2 haltung % wagnis % kosten %
Gewerbe Stufe 3 713 Ertragswert 4,0-7,0 6,0-7,0 15 2,0-8,0 25
sonstige Renditeobjekte Stufe 3 3.815 Ertragswert 3,5-7 2,5-8,5 15 1,0-7,0 1,5-3
c) Sensitivitdtsanalyse der beizulegenden Zeitwerte
31.12.2018 in € Tausend Fair Value Anderung
bei Erhéhung bei Minderung
Art der Immobilie der Annahme der Annahme
Gewerbe Diskontierungszinssatz (1% Verénderung) -68 89
sonstige Renditeobjekte Diskontierungszinssatz (1% Veranderung) -345 439
Gesamt -412 527




15) Immaterielles Anlagevermogen

in € Tausend 2018 2017
Software* 42 402
Gesamt 42 402

* Pos. enthalt ausschlieBlich zugekaufte Software.

16) Sachanlagen

in € Tausend 2018 2017
Grundstiicke und Gebaude 33.130 40.306
Betriebs- und Geschaftsausst. 1.961 2.653
Gesamt 35.091 42.959

17) Anlagenspiegel

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Umgliederung
Stand Wahrungs- in aufgegebenen Stand

2018 in € Tausend 01.01. umrechnung Geschaftsbereich* Zugange Abgénge 31.12.
Immaterielles Anlagevermdgen 2.439 -1.105 15 -18 1.331
Software 2.439 -1.105 15 -18 1.331
Sachanlagevermdgen 82.017 -12.156 671 -575 69.956
Grundstiicke und Gebaude 67.301 -9.003 270 -5 58.563
Betriebs- und Geschaftsausst. 14.716 -3.154 401 -569 11.39%
Anlagevermogen 84.456 -13.261 685 -592 71.288

* zu aufgegebener Geschaftsbereich verweisen wir auf den Anhang Punkt 27.
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Immaterielles Anlagevermdgen -2.037 766 -36 18 -1.290 359 42
Software -2.037 766 -36 18 -1.290 359 42
Firmenwerte
Sonstiges
Sachanlagevermégen -39.058 3.200 -1.974 512 -37.319 48.712 35.091
Grundstiicke und Gebaude -26.995 2.951 -1.39 4 -25.433 46.529 33.130
Betriebs- und Geschaftsausst. -12.063 249 -580 508 -11.886 2.183 1.961
Anlagevermogen -41.095 3.966 -2.010 530 -38.609 49.071 35.133
* zu aufgegebener Geschaftsbereich verweisen wir auf den Anhang Punkt 27.
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Umgliederung
Stand Wahrungs- in aufgegebenen Stand
2017 in € Tausend 01.01. umrechnung Geschaftsbereich* Zugange Abgénge 31.12.
Immaterielles Anlagevermagen 3.531 -76 -1.279 274 -1 2.439
Software 3.531 -76 -1.279 274 -1 2.439
Sachanlagevermdgen 90.510 -1.073 -10.292 4.126 -1.253 82.017
Grundstiicke und Gebaude 75.091 -807 -9.215 2.555 -324 67.301
Betriebs- und Geschaftsausst. 15.418 -266 -1.078 1.571 -929 14.716
Anlagevermogen 94.041 -1.149 -11.571 4.400 -1.264 84.456

* zu aufgegebener Geschéftsbereich verweisen wir auf den Anhang Punkt 27.
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Immaterielles Anlagevermdgen -3.172 58 1.234 -174 6 " -2.037 359 402
Software -3.172 58 1.234 -174 1 -2.037 359 402
Firmenwerte
Sonstiges
Sachanlagevermogen -41.798 470 3.705 -2.532 21 1.076 -39.058 48.712 42.959
Grundstiicke und Gebaude -28.563 246 2.734 -1.592 1 169 -26.995 46.529 40.306
Betriebs- und Geschaftsausst. -13.235 224 971 -940 1 906 -12.063 2.183 2.653
Anlagevermégen -44.970 527 4.939 -2.706 28 1.087 -41.095 49.071 43.361
* Zu aufgegebener Geschaftsbereich verweisen wir auf den Anhang Punkt 27.
18) Ertragsteueranspriiche
in € Tausend 2018 2017
laufende Ertragsteueranspriiche 1.635 4
latente Ertragsteueranspriiche 625 763
Ertragsteueranspriiche gesamt 2.260 768
Siehe Anhangsangaben zu Fehlerkorrekturen und . Aufgegebener Geschaftsbereich”.
19) Sonstige Aktiva
in € Tausend 2018 2017
Rechnungsabgrenzungsposten 161
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 8.544 5.445
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 2.142 2.460
hievon wahrungsbezogene Geschafte 612
hievon zinshezogene Geschéfte 2.142 1.848
Sonstige Aktiva 10.847 7.905

Siehe Anhangsangaben zu Fehlerkorrekturen und ,Aufgegebener Geschaftsbereich”.

Die sonstigen Forderungen und Vermégensgegensténde beinhalten Forderungen gegeniiber Lieferantenanzahlungen im Zusammenhang mit Leasingobjekten iHv T€ 436 (Vorjahr TE 650)
und Forderungen gegeniiber der Volksbank Wien AG in Hohe von T€ 999 (Vorjahr TE 698) sowie Forderungen fiir noch nicht in Verwendung befindliche Leasinggiiter in Hohe von T€ 1833

(Vorjahr T€ 0).

20) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

in € Tausend 2018 2017
Sonstige Kreditinstitute 412.819 258.164
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 412.819 258.164

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet

21) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

in € Tausend 2018 2017
Spareinlagen 279.619 291.025
Sonstige Verbindlichkeiten 945.525 1.276.674
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.225.143 1.567.699

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sind mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.



22) Verbriefte Verbindlichkeiten

in € Tausend 2018 2017
Kassenobligationen 4.839 9.448
Sonstige nicht zum Borsenhandel zugelassen 24.432 24.582
Verbriefte Verbindlichkeiten gesamt 29.271 34.030

23) Riickstellungen

in € Tausend 2018 2017
Abfertigungen 5.455 6.283
Pensionen 614
Jubildumsgeld 1.437 1.286
Sozialkapital 6.892 8.183
Kreditvorsorgen 433 401
andere Riickstellungen 1.509 2.052
Sonstige Riickstellungen 1.943 2.453
Riickstellungen 8.834 10.636

Rickstellungen fiir Sozialkapital

in € Tausend Pensionsriickstellung Abfertigungsriickstellung Jubildumsriickstellung Sozialkapital
Barwert = Sozialkapitalverpflichtung zum 01.01.2017 10.705 6.363 1.150 18.128
Erfasst im Gewinn oder Verlust:

Dienstzeitaufwand 336 321 112 769
Zinsaufwand 22 74 14 110
Fremdwahrungsumrechnung -332 0 0 -332
Versicherungsmathematische Gewinne (-} und Verluste (+) 0 0 16 16
Erfasst im sonstigen Ergebnis:
Versicherungsmathematische Gewinne (-) und Verluste (+) aus
der Veranderung demographischer Annahmen 0 0 0 0
der Veranderung finanzieller Annahmen -56 0 0 -56
erfahrungsbedingten Berichtigungen 83 -73 0 10
Sonstiges
Vom Arbeitgeber bezahlte Betrdge 158 0 0 158
Vom Arbeitnehmer bezahlte Betrage 0 0 0 0
Geleistete Zahlungen 147 -402 -7 -262
Barwert = Sozialkapitalverpflichtung zum 31.12.2017 4.387 6.283 1.285 11.955
Umgliederung in aufgegeb 1 Geschéftsbereich* -4.387 0 0 -4.387
Erfasst im Gewinn oder Verlust:
laufender Dienstzeitaufwand 0 324 121 445
Zinsaufwand 0 76 15 91
Fremdwahrungsumrechnung 0 0 0 0
Versicherungsmathematische Gewinne (-] und Verluste (+) 0 0 43 43
Erfasst im sonstigen Ergebnis:
Versicherungsmathematische Gewinne (-) und Verluste (+) aus
der Veranderung demographischen Annahmen 0 -86 0 -86
der Veranderung finanzieller Annahmen 0 -893 0 -893
erfahrungsbedingten Berichtigungen 0 0 0 0
Sonstiges
Vom Arbeitgeber bezahlte Betrage 0 0 0 0
Vom Arbeitnehmer bezahlte Betrage 0 0 0 0
Geleistete Zahlungen 0 -248 -29 =277
Barwert = Sozialkapitalverpflichtung zum 31.12.2018 0 5.455 1.436 6.891
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in € Tausend Pensionsriickstellung  Abfertigungsriickstellung Jubildumsriickstellung Sozialkapital

Barwert des Planvermdgens zum 01.01.2017 8.223 8.223
Umgliederung in aufgegebenen Geschaftsbereich® -4.870 -4.870
Erfasst im Gewinn oder Verlust:

Zinsertrage 19 19
Fremdwahrungsumrechnung -275 -275
Verwaltungskosten -23 -23

Erfasst im sonstigen Ergebnis:

Ertrag aus Planvermdgen (ohne Zinsertrage) 101 101
Sonstiges

Vom Arbeitgeber bezahlte Beitrdge zum Versorgungsplan 292 292
Vom Arbeitnehmer bezahlte Beitrage zum Versorgungsplan 158 158
Geleistete Zahlungen 147 147
Barwert = Sozialkapitalverpflichtung zum 31.12.2017 3.772 3.772
Umgliederung in aufgegebenen Geschéftsbereich* -3.772 -3.772

Erfasst im Gewinn oder Verlust:

Zinsertrage 0 0
Fremdwahrungsumrechnung 0 0
Verwaltungskosten 0 0

Erfasst im sonstigen Ergebnis:

Ertrag aus Planvermdgen (ohne Zinsertrage) 0 0
Sonstiges

Vom Arbeitgeber bezahlte Beitrdge zum Versorgungsplan 0 0
Vom Arbeitnehmer bezahlte Beitrage zum Versorgungsplan 0 0
Geleistete Zahlungen 0 0
Barwert des Planvermdgens zum 31.12.2018 0 0

* zu aufgegebener Geschaftsbereich verweisen wir auf den Anhang Punkt 27.

Unter Beriicksichtigung des Planvermdgens setzen sich die Riickstellungen fiir Sozialkapital wie folgt zusammen:

in € Tausend Pensionsriickstellung Abfertigungsriickstell Jubild lickstell Sozialkapital
Sozialkapitalverpflichtung 4.387 6.283 1.285 11.955
Barwert des Planvermdgens -3.772 0 0 -3.772
Bilanzierte Nettoschuld 31.12.2017 615 6.283 1.285 8.183
Sozialkapitalverpflichtung 0 5.455 1.436 6.891
Barwert des Planvermdgens 0 0 0 0
Bilanzierte Nettoschuld 31.12.2018 0 5.455 1.436 6.891

Sonstige Rickstellungen

a) Riickstellungen fiir auBerbilanzielle Risiken (Kreditvorsorgen)

Wertberich- Wertberich- Wertberich-

in € Tausend tigung Stufe 1 tigung Stufe 2 tigung Stufe 3 Gesamt
Stand am 01.01.2018 100 265 36 401
Erhdhung aufgrund von Entstehung und Erwerb 79 21 4 105
Riickgénge aufgrund von Ausbuchungen -97 -398 -49 -514
Anderungen aufgrund eines veranderten Ausfallrisikos -113 533 52 472
Hievon Transfer zu Stufe 2 0 0 0 0
Hievon Transfer zu Stufe 2 173 -168 -5 0
Hievon Transfer zu Stufe 3 0 0 0 0
Anderungen aufgrund von Anpassungen ohne Ausbuchung 0 0 0 0
Anderungen aufgrund einer Aktualisierung der Methodik des Instituts fiir Schatzungen 0 0 0 0
Riickgénge im Berichtigungskonto aufgrund von Abschreibungen 0 0 0 0
Sonsige Anpassungen 0 0 0 0

Stand am 31.12.2018 142 253 38 433




in € Tausend

Gesamt

Stand am 01.01.2017 2.096
Umgliederung aufgegebener Geschéftsbereich -1.625
Wahrungsumrechnung -1
Umbuchungen/Barwertverénderung 0
Verbrauch 0
Auflosung -78
Zufiihrung 9
Stand am 31.12.2017 401

Die Risikovorsorgen betreffen Vorsorgen fiir auBBerbilanzielle Transaktionen, insbesondere fiir Haftungen und nicht ausgenutzte Rahmen. Dabei handelt es sich iberwiegend um kurz-

fristige Rickstellungen.

b) Andere Risiken

in € Tausend 2018 2017
Stand am 01.01.2018 vor Umgliederung in aufgegebenen Geschéftsbereich 2.052 5.923
Umgliederung in aufgegebenen Geschéftsbereich -631 -372
Stand am 01.01.2018 des fortgefiihrten Geschaftsbereich 1.421 5.551
Erhéhung aufgrund von Entstehung und Erwerb 574 4.756
Riickgénge aufgrund von Ausbuchungen -479 -1.153
Riickgange im Berichtigungskonto aufgrund von Abschreibungen -7 -7.102
Stand am 31.12.2018 1.509 2.052

24) Ertragsteuerverbindlichkeiten

in € Tausend 2018 2017
laufende Ertragsteuerverbindlichkeiten 45 1.626
latente Ertragsteuerverbindlichkeiten 233 3.524
Ertragsteuerverbindlichkeiten gesamt 279 4.880

Siehe Anhangsangaben zu Fehlerkorrekturen und ,Aufgegebener Geschéftsbereich™.

25) Sonstige Passiva

in € Tausend 2018 2017
Rechnungsabgrenzungsposten 591
Sonstige Verbindlichkeiten 13.234 12.567
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (Bankbuch) 1.856 1.306

hievon aus wéahrungsbezogenen Geschéften 221 73
hievon aus zinsbezogenen Geschaften 563 445
hievon aus sonstigen Geschaften 1.071 788
Gesamt 15.860 13.873

Im Posten ., Sonstige Verbindlichkeiten” sind im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Steuern und Abgaben, noch nicht verausgabte Aufwendungen aus Zinsabgrenzungen enthalten.

26) Nachrangkapital

in € Tausend 2018 2017
Erganzungskapital 7.580 15.833
Nachrangige Verbindlichkeiten 29.585 27.882
Gesamt 37.165 43.714

Die von der VOLKSBANK VORARLBERG begebenen Erganzungskapitalanleihen sind in Form einer Daueremission mit Laufzeit bis auf Weiteres gestaltet, sofern nicht Kiindigungen
durch Kunden die Restlaufzeit auf maximal 4 Jahre verkiirzen. Die nachrangigen Verbindlichkeiten sowie das Erganzungskapital sind zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.
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ISIN Nominale T€ 2018 Zinssatz 2017 Zinssatz

AT0000A115F7 Nachr.Schuldverschr.2013-2022/S4 10.000 4,500% 4,500%
AT0000A160Z1 Nachr.Schuldverschr.2014-2019/516 600 5,000% 5,000%
AT0000A18918 Nachr.Schuldverschr.2014-2023/52 5.000 4,500% 4,500%
AT0000ATDW60 Nachr.Schuldverschr.2015-2024/S5 5.000 4,250% 4,250%
AT0000A1T8P3 NR Tier 2 SV 17-25/2 7.259 4,250% 4,250%
ATO000ATZTU3 NR ANL 18-26/S1 1.726 2,950% -
Summe 29.585

ISIN Nominale T€ 2018 Zinssatz 2017 Zinssatz
AT0000158209 Erganzungskapital Emission 1993 1.219 0,875% 0,875%
AT0000158241 Erganzungskapital Emission 1994 658 0,000% 0,000%
AT0000158258 Erganzungskapital Emission 1997 2.199 0,125% 0,125%
AT0000150701 Erganzungskapital Emission 2001 1.005 0,000% 0,000%
AT0000486634 Erganzungskapital Emission 2004 1.682 0,000% 0,000%
AT0000A02PF8 Erganzungskapital Emission 2006 818 0,000% 0,000%
Summe 7.580

27) Aufgegebener Geschéftsbereich

a) Volksbank AG Schweiz
Am 08.11.2016 wurde der Vorstand der Volksbank Vorarlberg vom Aufsichtsrat beauftragt, Gesprache mit interessierten Parteien tiber einen méglichen Verkauf der Tochterbank Volks-
bank AG Schweiz zu fiihren. Nach einjghrigen Verhandlungen mit diversen Kaufinteressenten stimmte der Aufsichtsrat am 30.11.2017 einem Verkauf der Volksbank AG Schweiz an die

Alpha RHEINTAL Bank AG zu. Am 05.12.2017 wurde der Kaufvertrag unterfertigt (Signing), und am 28.02.2018 schlieBlich wurde der Verkauf vollzogen (Closing).

Anteiliges Ergebnis aus dem aufgegebenen Geschaftsbereich

in € Tausend 2018 2017
Zinsliberschuss nach Risikovorsorge 78 3.576
Provisionsiiberschuss 359 4.050
Handelsergebnis 132 -747
sonstige Ertrage und Aufwendungen -6.122 -9.654
Betriebsergebnis vor Steuern -5.553 -2.774
Steuern vom Einkommen 1.615 38
Betriebsergebnis vor Steuern -3.939 -2.737

Bilanzposten des aufgegebenen Geschéftsbereichs

Aktiva in € Tausend 31.12.2018 31.12.2017
Barreserve 6.139 9.338
Forderungen an Kreditinstitute 40.617 35.115
Forderungen an Kunden 37.014 64.271
Risikovorsorge 0 -11.847
Finanzinvestitionen 9.606 9.864
Beteiligungen 15 15
Immaterielles Anlagevermdgen 14 18
Sachanlagen 5.679 5.763
Ertragssteueranspriiche 818
Sonstige Aktiva 527 393
Aktiva gesamt 100.430 112.930

Passiva in € Tausend 31.12.2018 31.12.2017
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 86.985 91.900
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.701 1.820
Riickstellungen 1.831 5.125
Sonstige Passiva 976 1.057

Passiva gesamt 91.494 100.589
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Aufgliederung des Steueraufwandes des aufgegebenen Geschaftsbereichs

in € Tausend 2018 2017
Steuern von Einkommen und Ertrag -3 -17
Veranderung der latenten Steuern 1.618 