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I BEILAGE BILANZEN

Volksbank Kérnten eG
ANHANG zum JAHRESABSCHLUSS 2019

Die Vergleichswerte des Vorjahres wurden auf volle Tausend Euro gerundet und sind im Anhang in Klammern angemerkt, in der Summenbildung sind daher Rundungsdifferenzen nicht
auszuschlieBen.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Aufstellung des Jahresabschlusses 2019 erfolgte nach den Bestimmungen des Bankwesengesetzes und des Unternehmensgesetzbuches. Bei der Bewertung der
Vermégensgegenstande und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine Fortfiihrung des Unternehmens unterstellt. Der Jahresabschluss wurde unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und der Generalnorm aufgestellt, die die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens fordern. Dem Vorsichtsprinzip wurde unter Berlicksichtigung der Besonderheiten des Bankgeschaftes Rechnung getragen. Die Form der Gliederung der
Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung ist gegeniiber dem Vorjahr unverandert. Vermégenswerte und Verbindlichkeiten in auslandischen Wahrungen wurden mit dem
entsprechenden Mittelkurs bewertet. Devisentermingeschéfte wurden grundsétzlich mit dem Devisenterminkurs angesetzt.

2. Erlduterungen zum Volksbankenverbund

Die Volksbank ist als zugeordnetes Kreditinstitut Teil des Kreditinstitute-Verbundes (Haftungs- und Liquiditatsverbund) mit der VOLKSBANK WIEN AG als Zentralorganisation iSd § 30a
BWG. Der Verbund dient sowohl dem geregelten Transfer von Liquiditat zwischen den Mitgliedern (Liquiditatsverbund) als auch der Erbringung sonstiger Leistungen zwischen den
Mitgliedern (Haftungsverbund), verbunden mit Weisungsrechten der Zentralorganisation. Damit ist auch eine indirekte Absicherung der Glaubiger aller Mitglieder gegeben. Direkte
Forderungsrechte Dritter gegen die Vertragsparteien werden durch den Vertrag nicht begriindet. Die Zentralorganisation ist verpflichtet, die Liquiditatsversorgung der zugeordneten
Kreditinstitute sowie die Einhaltung der regulatorischen Eigenmittelerfordernisse durch den Verbund sicherzustellen. Die aufsichtsrechtlichen Bestimmungen der Teile 2 bis 8 der
Verordnung (EU) Nr.575/2013 sind vom Kreditinstitute-Verbund auf konsolidierter Basis einzuhalten. Die internationale Ratingagentur fiir Bankratings - FitchRatings - hat am
9. Dezember 2019 fiir den Volksbanken Verbund und die Volksbanken das Langfrist-Rating mit ,BBB” bestatigt.

3. Erlduterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Der Ansatz von Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und sonstigen Anteilsrechten erfolgte zu Anschaffungskosten unter Beachtung des gemilderten
Niederstwertprinzips. Fir alle wesentlichen Beteiligungen erfolgt jahrlich eine Beurteilung des Wertansatzes. Bei Auftreten negativer Entwicklungen bei einer Gesellschaft wird diese
Beurteilung auch anlassbezogen durchgefiihrt. Der Wert einer Beteiligung wird dabei auf Basis der Planungszahlen der Beteiligung mittels der Discounted-Cash-Flow- Methode bzw.
Discounted-Earnings-Methode ermittelt und dem aktuellen Buchwert gegentibergestellt. Der Diskontierungszinssatz wird auf Basis aktueller Vergleichsdaten festgelegt. Sollten keine
ausreichenden Informationen fiir eine Discounted-Cash-Flow Bewertung verfiigbar sein, werden auch andere Verfahren zur Uberpriifung der Wertansétze herangezogen.

Auf Basis der vorliegenden Unternehmensbewertung und unter Beriicksichtigung der AFRAC-Stellungnahme Grundsatzfragen der unternehmensrechtlichen Bilanzierung von
Finanzanlage- und Finanzumlaufvermdgen wurde bei den wesentlichen Beteiligungen an Kreditinstituten eine Aufwertung in Hohe von € 1.546.000,00 vorgenommen. Der Ansatz der
in anderen Aktivposten enthaltenen Wertpapiere des Anlagevermégens erfolgte zum strengen Niederstwertprinzip. Vom Wahlrecht der zeitanteiligen Ab- bzw. Zuschreibung gemaf
§56 Abs. 2 bzw. 3 BWG wurde Gebrauch gemacht. Bei Wertpapieren mit einem Buchwert von € 2.501.174,01 (2.506 T€) wurden auBerplanmaBige Abschreibungen in Hohe von
€24.799,01 (78 T€) nach § 204 Abs. 2 UGB nicht vorgenommen, da davon auszugehen ist, dass die Wertminderung nicht von Dauer ist. Die Wertminderung ist voraussichtlich deshalb
nicht von Dauer, da der Kursriickgang zinsinduziert ist. Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen an Kunden und sonstige Forderungen wurden, soweit sie dem Umlaufvermégen
gewidmet sind, zum strengen Niederstwertprinzip unter Anwendung von § 57 Abs. 1 BWG bewertet. Die Ermittlung der Risikovorsorgen erfolgt nach IFRS-Grundsétzen, die den
Anspriichen des Rechnungslegungsanderungsgesetzes 2014 entspricht sowie unter Beachtung der Empfehlungen ,Gemeinsames Positionspapiers des AFRAC und der FMA - Fragen
der Folgebewertung bei Kreditinstituten”. Monatlich findet ein Prozess fir die Bewertung der Kreditforderungen mit dem Auftrag an die fiir das Risiko zustandigen
Organisationseinheiten statt, auf Basis aktueller Entwicklungen einen Vorschlag fiir den Kreditrisikovorsorgebedarf zu erstellen. Das Wertminderungsmodell beruht dabei auf der
Pramisse erwartete Verluste abzubilden. Dadurch werden nicht nur eingetretene Verluste, sondern auch erwartete Verluste erfasst. Dabei wird differenziert, ob sich das Ausfallrisiko
finanzieller Vermdgenswerte seit inrem Zugang wesentlich verschlechtert hat oder nicht. Wenn sich das Ausfallsrisiko zum Abschlussstichtag seit dem erstmaligen Ansatz nicht wesentlich
erhoht hat, wird der erwartete Verlust in Hohe des erwarteten 12-Monats-Expected-Credit-Loss (,12-M-ECL"; Stufe 1) bemessen. Liegt eine wesentliche Verschlechterung vor, so sind
ab diesem Zeitpunkt samtliche erwartete Verluste tiber die gesamte Laufzeit (Gesamtlaufzeit-ECL; Stufen 2 und 3) zu erfassen. Eine signifikante Erhéhung des Kreditrisikos wird in erster
Linie anhand der PD Verdnderungsquote (PD: probability of default) der Ausfallswahrscheinlichkeit der gesamten Laufzeit (lifetime PD) gemessen. Ubersteigt diese einen definierten
Schwellenwert, wird die Risikovorsorge des finanziellen Vermégenswerts mit der Gesamtlaufzeit-ECL erfasst. Zusatzlich wird ein Leistungsverzug von mindestens 30 Tagen, die Einstufung
als ,forborne” oder der Wechsel des Kunden in die Intensivbetreuung als eine signifikante Erhdhung des Kreditrisikos interpretiert. Ein objektiver Hinweis auf Wertminderung bewirkt
ein Herabstufen des Kunden in die Ausfallsratingklasse, das grundsétzlich durch 13 definierte Ausfallsevents ausgelést werden kann. Die Ausfallsdefinition im Verbund entspricht den
Vorgaben der CRR | Art. 178.

Angaben zur Berechnungslogik:

« Zeithorizont: Die erwarteten Verluste werden entweder fiir einen 12-Monatszeitraum oder fiir die gesamte Restlaufzeit berechnet.

« Einzelgeschafts- bzw. Portfoliobetrachtung: Die Berechnung der Wertminderung auf Einzelgeschéftsebene erfolgt in der Regel fir Kunden in Stufe 3 ab einer bestimmten
Mindestobligogrésse (sog. Verbund-Metakunden-Obligo) von 750 T€ (Einzelwertberichtigungen und -riickstellungen). Fiir alle anderen Kreditobligos wird die Berechnung zwar ebenfalls
fur jedes Geschaft einzeln durchgeflhrt, die dazu verwendeten Parameter (PD, LGD, etc.) werden allerdings aus Portfolien/Gruppen mit denselben Risikocharakteristika abgeleitet
(Portfoliowertberichtigungen/-riickstellungen und pauschale Einzelwertberichtigungen/Riickstellungen).

« Szenarioanalyse: Die Wertminderung wird anhand von mindestens zwei wahrscheinlichkeitsgewichteten Szenarien ermittelt.

« Erwartete cash-flows: Fiir die Ermittlung der erwarteten Verluste gibt es Vorgaben fiir die Schatzung der erwarteten cash-flows (Ermittlung Sicherheiten cash-flows, cash-flows aus
dem laufendem Betrieb, etc.)

« Zeitwert des Geldes: Der erwartete Verlust beinhaltet den Zeitwert des Geldes und stellt damit einen diskontierten Wert dar.

« Berticksichtigung von verfiigbaren Informationen: Fur die Berechnung der Wertminderung werden schuldnerspezifische, geschéftsspezifische und makrotkonomische Informationen
(Giber vergangene Ereignisse, aktuelle Bedingungen und Prognosen Uiber die Zukunft im Rahmen der angewendeten PD-, LGD- und cash flow Modelle beriicksichtigt.

GemalB den internen Vorgaben werden Kreditkunden mit einem internen Rating von 4C bis 4E (Watchlist-Loans) und alle anderen Kreditkunden, bei denen sonstige Hinweise auf
Gefahrdung der vertragskonformen Riickfiihrung bestehen, einer intensiveren Priifung unterzogen. Fiir un- oder teilbesicherte Engagements wird ein entsprechender
Risikovorsorgebedarf erfasst. Bei Non-Performing-Loans (Ratingklasse 5A — 5E) wird bei Verwendung von Einzelwertberichtigungsverfahren die Angemessenheit der Héhe der
Risikovorsorge regelméaBig tberprift. Fir unwiderrufliche Kreditzusagen und Finanzgarantien werden Wertminderungen unter Anwendung des fiir Kreditforderungen verwendeten
Verfahrens ermittelt und als Ruckstellungen ausgewiesen. Der Prozess zur Ermittlung der Wertberichtigung erfolgt EDV-unterstiitzt durch ein dafur entwickeltes Impairment-Tool.

ZUM BORSEHANDEL ZUGELASSENE WERTPAPIERE NACH § 64 ABS. 1 Z 10 BWG:

Borsenotierte Wertpapiere 31.12.2019 Vorjahr
in € inT€
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 6.395.603,69 6.114
ZUM BORSEHANDEL ZUGELASSENE WERTPAPIERE - ART DER BEWERTUNG (§ 64 ABS. 1Z 11 BWG):
Anlagevermégen 31.12.2019 Vorjahr
in € inT€
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 6.395.603,69 6.114

Es wird kein Wertpapierhandelsbuch gefiihrt.

Immaterielle Vermégensgegenstande und Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet, vermindert um planméaBige Abschreibungen. Die planmaBigen
Abschreibungen werden linear vorgenommen. Die Abschreibungsdauer betragt fiir Gebaude zwischen 11 und 50 Jahren, fir die Betriebs- und Geschaftsausstattung zwischen 3 und 20
Jahren und fiir die immateriellen Vermégensgegenstande zwischen 3 und 10 Jahren.



BEILAGE BILANZEN I

Anl. piegel (§ 226 Abs. 1 UGB in Verbind mit § 43 Abs. 1 BWG):
Zugénge Um-
Zugénge durch Abginge buchung
Anschaffungskosten Stand 1.1. imGJ Umgriindung imGJ imGJ Stand 31.12.
ﬁ:LZﬁ?ﬁ:tel offentlicher Stellen und ahnliche 8.831.718,70 0,00 000| 161249930 0,00 7.219.219,40
4. Forderungen an Kunden (Wertpapiere) 231.491,94 0,00 0,00 231.491,94 0,00 0,00
V%'eic;:;?:z“hreibungen und andere festverzinsliche 6.260.265,01 783.087,20 0,00 545.908,01 0,00 6.497.444,20
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 7.221.998,94 269.200,91 0,00 253.114,64 0,00 7.238.085,21
7. Beteiligungen 72.522.752,20 20.457,51 0,00 158.187,68 0,00 72.385.022,03
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 4.392.653,46 0,00 0,00 0,00 0,00 4.392.653,46
fﬁlg':f;f;;gzx:'mbgensgege”“a”de des 512.299,55 0,00 0,00 62.764,67 0,00 449.534,88
10. Sachanlagen 48.960.637,62 1.554.694,90 0,00 674.750,81 0,00 49.840.581,71
12. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.175.953,08 0,00 0,00 0,00 0,00 1.175.953,08
Gesamtsumme 150.109.770,50 2.627.440,52 0,00 3.538.717,05 0,00 149.198.493,97
Zuginge Abgénge Umbuchung
kumulierte Abschreibung Stand 1.1. im GJ im GJ imGJ Stand 31.12.
2.a) Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere 378.254,30 0,00 281.161,45 0,00 97.092,85
4. Forderungen an Kunden (Wertpapiere) 91,94 0,00 91,94 0,00 0,00
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 146.631,21 3.111,17 46.743,94 0,00 102.998,44
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 263.167,52 114.710,69 0,00 0,00 377.878,21
7. Beteiligungen 53.795.022,30 0,00 158.183,68 0,00 53.636.838,62
9. Immaterielle Vermogensgegenstéande des Anlagevermégens 503.217,55 5.877,00 62.764,67 0,00 446.329,88
10. Sachanlagen 33.132.242,11 1.506.020,34 616.389,31 0,00 34.021.873,14
12. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.052.640,65 20.000,00 0,00 0,00 1.072.640,65
Gesamtsumme 89.271.267,58 1.649.719,20 1.165.334,99 0,00 89.755.651,79
Abschrei-
Zuschrei- bungen

Buchwerte Buchwert VJ bung laufendes GJ Stand 31.12.

2.a) Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere 8.455.126,55 1.895,91 0,00 7.124.022,46
4. Forderungen an Kunden (Wertpapiere) 235.407,59 0,00 0,00 0,00
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 6.114.469,73 1.157,93 3.111,17 6.395.603,69
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 6.958.831,42 122.361,60 98.624,60 6.982.568,60
7. Beteiligungen 18.727.729,90 1.546.000,00 0,00 20.294.183,41
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 4.392.653,46 0,00 0,00 4.392.653,46
9. Immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermégens 9.082,00 0,00 5.877,00 3.205,00
10. Sachanlagen 15.828.395,51 0,00 1.506.020,34 15.818.708,57
12. Sonstige Vermdgensgegenstande 123.312,43 0,00 20.000,00 103.312,43
Gesamtsumme 60.845.008,59 1.671.415,44 1.633.633,11 61.114.257,62

Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen wurden nach versicherungsmathematischen Grundséatzen nach dem Teilwertverfahren auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 1,85 % unter
Zugrundelegung der Pensionsversicherungstafeln ,AVO 2018-P - Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung, Angestelltenbestand" sowie unter Einbeziehung zukiinftiger
Gehaltssteigerungen in Hohe von 3 % und zukiinftiger Pensionssteigerungen in Hohe von 2% berechnet. Es wird dabei von einem Pensionsantrittsalter bei Mannern von 65 Jahren
ausgegangen und bei Frauen wird die stufenweise Anhebung des Pensionsantrittsalters von 60 Jahren auf 65 Jahre ab den Geburtenjahrgangen 1963 ber(icksichtigt. Beim verwendeten
Rechnungszinssatz handelt es sich um einen 7-Jahres Durchschnittszinssatz, der von der Deutschen Bundesbank nach MaBgabe einer Rechtsverordnung ermittelt und monatlich
bekannt gegeben wird. Die Anderungen der Riickstellungen fiir Pensionen sind im Posten 'Dotierung der Pensionsriickstellung' ausgewiesen. Der Pensionsaufwand fiir Zusagen, fiir die
in Form einer Riickstellung vorgesorgt wird, belauft sich im Geschaftsjahr auf € 73.043,02. Der Pensionsaufwand fir Zusagen, fur die ausschlieBlich Beitrage zu leisten sind, betragt im
Geschéftsjahr € 294.237,45. Die Abfertigungsriickstellungen werden nach versicherungsmathematischen Grundséatzen auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 1,85 % nach dem
Teilwertverfahren unter Einbeziehung einer Valorisierung von 3 % berechnet. Beim verwendeten Rechnungszinssatz handelt es sich um einen 7-Jahres Durchschnittszinssatz, der von
der Deutschen Bundesbank nach MaBgabe einer Rechtsverordnung ermittelt und monatlich bekannt gegeben wird.

Die Veradnderungen der Ruckstellungen fiir Anwartschaften auf Abfertigungen sind im Posten ,Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen” ausgewiesen. Ein Teil der Abfertigungsverpflichtungen werden unter Beachtung der EStR 2000 an ein Versicherungsunternehmen ausgelagert.

Der Betrag der nach unternehmensrechtlichen Vorschriften zu bildenden Abfertigungsriickstellung fir die ausgelagerten Abfertigungsverpflichtungen betragt € 1.291.512,00 (1.321 T€).
Das Guthaben fir die Erfiillung der ausgelagerten Abfertigungsverpflichtungen beim Versicherungsunternehmen betréagt € 647.817,45 (577 T€).

Fir den Unterschiedsbetrag in Hohe von € 643.694,55 (689 T€) wurde eine Riickstellung gebildet. Die Rickstellung fiir Jubilaumsgelder wurde nach finanzmathematischen Grundsatzen
auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 1,85 % nach dem Teilwertverfahren unter Einbeziehung einer Valorisierung von 3 % berechnet. Beim verwendeten Rechnungszinssatz handelt
es sich um einen 7-Jahres Durchschnittszinssatz, der von der Deutschen Bundesbank nach MaBgabe einer Rechtsverordnung ermittelt und monatlich bekannt gegeben wird.

Die Veranderungen der Riickstellungen fiir Jubilaumsgelder sind im Posten Léhne und Gehélter in Hohe von € -3.551,07 (95 T€) enthalten. In den sonstigen Riickstellungen wurden
unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der Bilanzerstellung erkennbaren Risiken sowie der Hohe und dem Grunde nach ungewisse Verbindlichkeiten mit den Betragen
berticksichtigt, die den Grundséatzen ordnungsgeméaBer Buchfiihrung entsprechen. Die im Geschéftsjahr bestehenden nachrangigen Verbindlichkeiten wurden unter der Bedingung
eingegangen, dass diese Verbindlichkeiten im Falle der Liquidation oder des Konkurses erst nachrangig nach allen anderen nicht nachrangigen Glaubigern befriedigt werden. Unter
bestimmten Voraussetzungen sehen die vereinbarten Nachrangbedingungen auch die Moglichkeit von vorzeitigen Riickzahlungen und/oder der Umwandlung in Kapital oder eine
andere - nicht nachrangige - Form der Verbindlichkeit vor. Im Geschéftsjahr wurden fiir nachrangige Verbindlichkeiten Aufwendungen in Hohe von € 745.431,12 (847 T€) geleistet.

Die Veranderung der Anzahl der Mitglieder, der Geschif ile, der darauf gel Betrége und Haf stellt sich im Geschéftsjahr wie folgt dar:
Anzahl der Mitglieder Anzahl der Geschiftsanteile darauf geleistete Betrdage Haftsummen
Stand Anfang 2019 27.277 4.868.099 34.076.693 0
Zugange 2019 409 90.388 632.716 0
Abgénge 2019 296 137.564 962.948 0
Stand Ende 2019 27.390 4.820.923 33.746.461 0

In der Generalversammlung vom 09.08.2013 wurde beschlossen, die Haftung auf den Geschéftsanteil gemaB § 27 BWG zu beschranken.




I BEILAGE BILANZEN

Eigenmittel:
31.12.2019 Vorjahr

Hartes Kernkapital

Eingezahlte Kapitalinstrumente 31.550.146,95 31.550
Riicklagen 31.107.209,17 32.121
Fonds fiir allgemeine Bankrisken 32.740.778,87 26.191
Abziige von Positionen in Instrumenten des harten Kernkapitals 3.205,00 9
Bestandsgeschiitze Kapitalinstrumente des harten Kernkapitals 2.900.552,52 3.867
S e hartes Kernkapital (CET1) 98.295.482,51 93.720
P liches Kernkapital

Si e Zusatzliches Kernkapital (AT1) 0,00 0
S Kernkapital (T1) 98.295.482,51 93.720
Ergénzungskapital 17.482.520,46 21.236
Bestandsgeschiitzte Kapitalinstrumente des Ergdnzungskapitals 1.618.767,10 1.666
S Ergd kapital (T2) 19.101.287,56 22.903
Anrechenbare Ei ittel gemaB Teil 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 117.396.770,07 116.623

Die Gesamtkapitalrentabilitat betragt 0,04 %. In den Aktivposten sind auf Fremdwéhrung lautende Aktiva im Gesamtbetrag von € 22.783.409,94 (24.999 T€) enthalten, der Gesamtbetrag

der auf Fremdwahrung lautenden Passiva betragt € 20.948.219,05 (23.148 T€).

Zum Bilanzstichtag k den fol, de Ter héfte (Vol

31.12.2019 in €

31.12.2019 in €

Vorjahr in T€

Vorjahr in T€

Vol Marktwert Vol Marktwert
Zinsswaps 0,00 0,00 1.905 -34
Zinssatzoptionen 10.688.889,00 0,19 12.000 0
Wahrungsswaps 1.696.751,20 13.985,49 1.648 -14

Die Berechnung des beizulegenden Zeitwertes (Marktwertes) bei den derivativen Finanzinstrumenten erfolgte nach der "marked to model" - Methode unter Zugrundelegung der zum
Bilanzstichtag aktuellen EZB Wahrungskurse, soweit es sich um Geschéfte in Fremdwahrung handelt, sowie den aktuellen Zinskurven fiir Zinsinstrumente und Volatilitatskurven fiir
Optionsgeschéfte. Die abgeschlossenen Zinsswaps dienen zur Absicherung des Zinséanderungsrisikos. Diese Zinsswaps wirken sich mit einem Betrag von € 90.585,42 positiv auf das

Zinsergebnis aus.

Die Buchwerte der Optionspramien sind in folgenden Bilanzp hal
31'1.2'2019 Vorjahr in T€
in€
| 1.12. Sonstige Vermdgensgegenstande 45.600,00 113
| Gesamtsumme 45.600,00 113
Nicht taglich fallige Forderungen und Guthaben:
31.12.2019 in € Vorjahr in T€
bis drei Monate 35.083.322,08 36.383
mehr als drei Monate bis ein Jahr 111.171.496,25 107.777
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 324.864.768,80 337.909
mehr als 5 Jahre 673.189.915,80 618.121
Nicht téglich fallige Verpflichtungen:
31.12.2019 in € Vorjahr in T€
bis drei Monate 51.482.736,46 63.750
mehr als drei Monate bis ein Jahr 81.129.624,98 122.103
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 87.658.000,13 114.859
mehr als 5 Jahre 83.342.832,06 70.443

Im auf den Bilanzstichtag folgenden Geschéftsjahr werden Forderungen aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in Hohe von € 1.796.979,41 (2.068
T¢€) fallig. Von den vom Kreditinstitut selbst begebenen Schuldverschreibungen stehen im nachsten Geschaftsjahr € 4.114.000,00 (3.886 T€) zur Tilgung an. Der Gesamtbetrag der
Sicherungsgegenstande zur Sicherstellung von unter den Passivposten bzw. Passivposten unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen stellt sich wie folgt dar:

Vermé ténde als Sicherheit 31.12.2019 in € Vorjahr in T€

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 4.796.695,47 5.895
Forderungen an Kunden 121.840.419,62 56.841
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.787.683,86 3.287
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 3.212.548,02 3.208
Summe der Sicherheiten 132.637.346,97 69.231
Besicherte Verbindlichk unter Position 31.12.2019 in € Vorjahr in T€

Eventualverbindlichkeiten 132.637.346,97 69.231
Si der Sicherstell 132.637.346,97 69.231

In der Position Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen sind Aufwendungen fir Abfertigungen in Hohe von € 295.707,40 (330 T€)

enthalten.

In der Position sonstige betriebliche Ertrage sind im Wesentlichen € 534.000,00 (1.695 T€) Ertrage aus der Aufldsung von Rickstellungen aus belastenden Vertragen enthalten.
Von den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hhe von € 1.396.038,61 (1.118 T€) entfallen € 1.160.000,00 auf die Vorsorge von méglichen Schadensfallen.
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4. Angaben iiber Organe und Arbeitnehmer
Wahrend des Geschéftsjahres waren durchschnittlich 185,74 (202) Angestellte und 9,16 (10) Arbeiter beschéftigt.

Kredite an Vorstand und Aufsichtsrat:

im Geschiftsjahr im Vorjahr
Vorstand Aufsichtsrat Vorstand Aufsichtsrat
in€ in€ inT€ inT€
| Gewahrte Kredite 5.565,54 104.722,80 0 161
| Kredittilgungen 8.672,88 58.668,83 207 137

Die Bedingungen betreffend Konditionen, Laufzeit und Besicherung sind marktkonform.

Aufwand fiir Abfertigung und Pensionen:

im Geschiftsjahr im Vorjahr
Aufwand fiir Abfertigungen und Aufwand fiir Abfertigungen und
Pensi in € Pensi inTE
Sonstige Arbeitnehmer 529.715,12 837

Die Gesamtbeziige der im Geschéftsjahr tatigen Mitglieder des Aufsichtsrates beliefen sich auf € 140.179,92 (244 T€).
Vorstand und Geschéftsleiter: VDir. Johannes Jelenik, VDir. Mag. Alfred Holzer
Aufsichtsrat: Dr. Wilfried Aichinger (Vorsitzender), Mag. Dr. Ingrid Taferner (1.Stellvertreterin), Lorenz Plasch (2. Stellvertreter), Mag. Gerald Rainer-Harbach (3. Stellvertreter),
DI Gerald Fleischmann, Dr. Farhad Paya, Ing. Martin Laggner, KR. Anton Wrann, DI Bernhard Winkler (bis 13.06.2019), Mag. Marco Johann Egger (ab13.06.2019),
Mag. Alexander Peschetz, Wolfgang Rutter, Jutta Groicher, Wolfgang Leitner, Mag. (FH) Florian Mikula, Konrad Mdiller
als Staatskomissare bestellt: Dr. Gerhard Baumgartner (Staatskomissar), Mag. Alexander Peschetz (Staatskomissar-Stellvertreter)
Klagenfurt am Wérthersee, am 3. April 2020
Volksbank Karnten eG

Vorstand

VDir. Johannes Jelenik e.h. VDir. Mag. Alfred Holzer e.h.
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Bestatigungsvermerk
Bericht zum Jahresabschluss
Priifungsurteil

Ich habe den Jahresabschluss der
Volksbank Kéarnten eG
Klagenfurt am Wérthersee,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019, der Gewinn- und Verlustrechnung firr das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr und dem Anhang, gepriift.

Nach meiner Beurteilung entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein mdglichst getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage zum 31. Dezember
2019 sowie der Ertragslage der Genossenschaft fiir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen
Vorschriften.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Ich habe meine Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014 (im Folgenden EU-VO) und mit den 8sterreichischen Grundsatzen ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Meine Verantwortlichkeit nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses” meines Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Ich bin von
der Genossenschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften, und ich habe meine sonstigen beruflichen
Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Ich bin der Auffassung, dass die von mir erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur mein Prifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach meinem pflichtgeméBen Ermessen am bedeutsamsten fir meine Priifung des Jahresabschlusses des
Geschéftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit meiner Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung meines Priifungsurteils hierzu
berticksichtigt, und ich gebe kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Werthaltigkeit von Forderungen an Kunden

Das Risiko fiir den Abschluss

Die Forderungen an Kunden stellen einen wesentlichen Posten der Bilanz dar. Der Buchwert der Forderungen an Kunden betragt zum 31. Dezember 2019 € 1.179,8 Mio., d.s. 81,36 %
der Aktiva von € 1.450,2 Mio. Darin sind Wertberichtigungen fir Forderungen an Kunden in Hohe von € 19,5 Mio. und eine Unterbewertung gemaB § 57 Abs. 1 BWG in Hohe von
€ 2,5 Mio. bertcksichtigt.

Der Vorstand der Volksbank Kéarnten eG beschreibt im Anhang zum Jahresabschluss im Abschnitt , 3. Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung”, dass die Ermittlung
der Kreditrisikovorsorgen nach IFRS-Grundsatzen erfolgt und, dass dabei die Empfehlungen ,Gemeinsames Positionspapier des AFRAC und der FMA — Fragen der Folgebewertung bei
Kreditinstituten" beachtet wurden.

Bei Forderungen, die ein definiertes Ausfallsereignis aufweisen (Stufe 3) und ab einer bestimmten MindestobligogréBe (sog. Verbund-Metakunden-Obligo) von 750 T€ wird die
Einzelwertberichtigung anhand von mindestens zwei wahrscheinlichkeitsgewichteten Szenarien ermittelt.

Fir alle anderen Kreditobligos wird die Berechnung zwar ebenfalls fiir jedes Geschaft einzeln durchgefiihrt, die dazu verwendeten Parameter (PD, LGD, etc.) werden allerdings aus
Portfolien/Gruppen mit denselben Risikocharakteristika abgeleitet (Portfoliowertberichtigungen/-riickstellungen und pauschale Einzelwertberichtigungen/Ruckstellungen).

Das Risiko fur den Abschluss liegt in den mit der Feststellung von Wertminderungsindikatoren (der Identifikation eines Verlustereignisses) sowie der Berechnung der Wertberichtigungen
verbundenen wesentlichen Ermessens- und Schatzungsunsicherheiten (Schatzung der erwarteten cash-flows bzw. der zugrunde liegenden Rechenparameter).

Meine Vorgehensweise in der Priifung

Ich habe den Prozess zur Vergabe und Uberwachung von Kundenkrediten und zur Bildung von Risikovorsorgen durch Befragungen von Mitarbeitern in den zusténdigen Abteilungen
sowie durch Evaluierung der internen Richtlinien analysiert und beurteilt, ob diese geeignet sind, die Werthaltigkeit dieser Forderungen angemessen abzubilden. Ich habe die relevanten
Schlusselkontrollen erhoben, deren Ausgestaltung und Umsetzung beurteilt und in Stichproben auf ihre Wirksamkeit getestet.

Im Bereich der Einzelwertberichtigungen bei signifikanten Forderungen habe ich Stichproben von Krediten gezogen und untersucht, ob Ausfallsereignisse vorliegen und ob in
angemessener Hohe Einzelwertberichtigungen gebildet wurden. Im Falle von Ausfallsereignissen von individuell signifikanten Forderungen wurden die Einschatzungen des
Kreditinstituts zu Hohe und Zeitpunkt der kiinftigen Zahlungsstréme und die getroffenen Annahmen auf ihre Angemessenheit hin kritisch hinterfragt.

Bei den pauschalen Einzelrisikovorsorgen und den Portfoliorisikovorsorgen habe ich die Zuverlassigkeit der Verfahren und Modelle sowie der darin verwendeten Parameter kritisch
dahingehend gewiirdigt, ob diese geeignet sind, Vorsorgen in angemessener Hohe zu ermitteln.

AbschlieBend wurde beurteilt, ob die Angaben im Anhang zum Jahresabschluss zur Ermittlung von Wertberichtigungen fir Kundenforderungen angemessen sind.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmens- und
bankrechtlichen Vorschriften ein maglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten
— falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit — sofern einschldgig — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder die Genossenschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen,
oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Genossenschaft.

Verantwortlichkeiten des Bankpriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Meine Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen

ist, und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der mein Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in

Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den &sterreichischen Grundsétzen ordnungsméaBiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte

Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und

werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses

getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den ésterreichischen Grundsatzen ordnungsmaBiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA

erfordern, libe ich wahrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahre eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus gilt:

- Ich identifiziere und beurteile die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Abschluss, plane Priifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken, fiihre sie durch und erlange Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir mein Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- Ich gewinne ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Genossenschaft abzugeben.

- Ich beurteile die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschétzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

- Ich ziehe Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann. Falls ich die Schlussfolgerung ziehe, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, bin ich verpflichtet, in meinem Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, mein Prufungsurteil zu modifizieren. Ich ziehe meine Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum meines Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr der Genossenschaft von der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.
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= Ich beurteile die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfélle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.

- Ich tausche mich mit dem Priifungsausschuss unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie Uber bedeutsame
Prifungsfeststellungen einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die ich wahrend meiner Abschlusspriifung erkenne, aus.

- Ich bestimme von den Sachverhalten, tiber die ich mich mit dem Prifungsausschuss ausgetauscht habe, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fir die Prifung des
Jahresabschlusses des Geschéftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Ich beschreibe diese Sachverhalte in meinem Bestatigungsvermerk,
es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder ich bestimme in duBerst seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt nicht
in meinem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil verniinftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fiir das 6ffentliche
Interesse ubersteigen wiirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der &sterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach
den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Ich habe meine Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsitzen zur Priifung des Lageberichts durchgefiihrt.

Urteil
Nach meiner Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erkldarung
Angesichts der bei der Prifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen Verstandnisses tber die Genossenschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche
fehlerhafte Angaben im Lagebericht nicht festgestellt.

Zusétzliche Angaben nach Artikel 10 der EU-VO

Der Osterreichische Genossenschaftsverband // Schulze-Delitzsch als gesetzlich zustandige Priifungseinrichtung hat mich als auftragsverantwortlichen Revisor mit der Durchfiihrung
der nach § 60 BWG und § 1 GenRevG gesetzlich vorgeschriebenen Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2019 sowie des Lageberichtes fir das Geschaftsjahr 2019 mit
Beschluss vom 2. Juli 2019 beauftragt.

Ich bin seit dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 auftragsverantwortlicher Revisor.

Ich erklare, dass das Priifungsurteil im Abschnitt ,Bericht zum Jahresabschluss” mit dem zuséatzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 der EU-VO in Einklang steht.
Ich erklare, dass ich keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen erbracht habe und dass ich bei der Durchfihrung der Abschlussprifung meine Unabhangigkeit von der gepriften
Genossenschaft gewahrt habe.

Wien, am 3. April 2020
Mag. Christian Kneissl e.h.

Eingetragener Revisor
Osterreichische
Genossenschaftsver
// Schulze-Delitzsch

r
b and

Die Genossenschaft mit Sitz in Klagenfurt ist beim Landesgericht unter der Firmenbuchnummer FN 114734b eingetragen. Der Jahresabschluss zum 31.12.2019 wurde in der
Generalversammlung vom 29. September 2020 beschlossen.
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14 I BEILAGE BILANZEN

Volksbank Salzburg eG
ANHANG zum JAHRESABSCHLUSS 2019

Die Vergleichswerte des Vorjahres wurden auf volle Tausend Euro gerundet und sind im Anhang in Klammern angemerkt, in der Summenbildung sind daher Rundungsdifferenzen nicht
auszuschlieBen.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Aufstellung des Jahresabschlusses 2019 erfolgte nach den Bestimmungen des Bankwesengesetzes und des Unternehmensgesetzbuches. Bei der Bewertung der
Vermégensgegenstande und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine Fortfihrung des Unternehmens unterstellt. Der Jahresabschluss wurde unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsméaBiger Buchfiihrung und der Generalnorm aufgestellt, die die Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens fordern. Dem Vorsichtsprinzip wurde unter Berticksichtigung der Besonderheiten des Bankgeschaftes Rechnung getragen. Die Form der Gliederung der
Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung ist gegeniiber dem Vorjahr unveréandert. Vermégenswerte und Verbindlichkeiten in ausldndischen Wéhrungen wurden mit dem
entsprechenden Mittelkurs bewertet. Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die durch Devisentermingeschafte oder sonstige Sicherungsgeschafte gedeckt waren, wurden unter
Beriicksichtigung dieser Geschéfte bewertet.

2. Erlauterungen zum Volksbankenverbund

Die Volksbank ist als zugeordnetes Kreditinstitut Teil des Kreditinstitute-Verbundes (Haftungs- und Liquiditatsverbund) mit der VOLKSBANK WIEN AG als Zentralorganisation iSd § 30a
BWG. Der Verbund dient sowohl dem geregelten Transfer von Liquiditat zwischen den Mitgliedern (Liquiditatsverbund) als auch der Erbringung sonstiger Leistungen zwischen den
Mitgliedern (Haftungsverbund), verbunden mit Weisungsrechten der Zentralorganisation. Damit ist auch eine indirekte Absicherung der Glaubiger aller Mitglieder gegeben. Direkte
Forderungsrechte Dritter gegen die Vertragsparteien werden durch den Vertrag nicht begriindet. Die Zentralorganisation ist verpflichtet, die Liquiditatsversorgung der zugeordneten
Kreditinstitute sowie die Einhaltung der regulatorischen Eigenmittelerfordernisse durch den Verbund sicherzustellen. Die aufsichtsrechtlichen Bestimmungen der Teile 2 bis 8 der
Verordnung (EU) Nr.575/2013 sind vom Kreditinstitute-Verbund auf konsolidierter Basis einzuhalten. Die internationale Ratingagentur fir Bankratings - FitchRatings - hat am
9. Dezember 2019 fiir den Volksbanken Verbund und die Volksbanken das Langfrist-Rating mit ,BBB" bestatigt.

3. Erlduterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Der Ansatz von Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und sonstigen Anteilsrechten erfolgte zu Anschaffungskosten unter Beachtung des gemilderten
Niederstwertprinzips. Fiir alle wesentlichen Beteiligungen erfolgt jahrlich eine Beurteilung des Wertansatzes. Bei Auftreten negativer Entwicklungen bei einer Gesellschaft wird diese
Beurteilung auch anlassbezogen durchgefiihrt. Der Wert einer Beteiligung wird dabei auf Basis der Planungszahlen der Beteiligung mittels der Discounted-Cash-Flow- Methode bzw.
Discounted-Earnings-Methode ermittelt und dem aktuellen Buchwert gegeniibergestellt. Der Diskontierungszinssatz wird auf Basis aktueller Vergleichsdaten festgelegt. Sollten keine
ausreichenden Informationen fiir eine Discounted-Cash-Flow Bewertung verfiigbar sein, werden auch andere Verfahren zur Uberpriifung der Wertansatze herangezogen.

Der Ansatz der in anderen Aktivposten enthaltenen Wertpapiere des Anlagevermdgens erfolgte zum gemilderten Niederstwertprinzip. Vom Wahlrecht der zeitanteiligen Ab- bzw.
Zuschreibung gemaB § 56 Abs. 2 bzw. 3 BWG wurde Gebrauch gemacht. Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen an Kunden und sonstige Forderungen wurden, soweit sie dem
Umlaufvermogen gewidmet sind, zum strengen Niederstwertprinzip unter Anwendung von § 57 Abs. 1 BWG bewertet.

Die Ermittlung der Risikovorsorgen erfolgt nach IFRS-Grundsétzen, die den Anspriichen des Rechnungslegungsédnderungsgesetzes 2014 entspricht sowie unter Beachtung der
Empfehlungen ,Gemeinsames Positionspapiers des AFRAC und der FMA - Fragen der Folgebewertung bei Kreditinstituten”. Monatlich findet ein Prozess fiir die Bewertung der
Kreditforderungen mit dem Auftrag an die fir das Risiko zustandigen Organisationseinheiten statt, auf Basis aktueller Entwicklungen einen Vorschlag fiir den Kreditrisikovorsorgebedarf
zu erstellen. Das Wertminderungsmodell beruht dabei auf der Pramisse erwartete Verluste abzubilden. Dadurch werden nicht nur eingetretene Verluste, sondern auch erwartete Verluste
erfasst. Dabei wird differenziert, ob sich das Ausfallrisiko finanzieller Vermogenswerte seit ihrem Zugang wesentlich verschlechtert hat oder nicht. Wenn sich das Ausfallsrisiko zum
Abschlussstichtag seit dem erstmaligen Ansatz nicht wesentlich erhoht hat, wird der erwartete Verlust in Hohe des erwarteten 12-Monats-Expected-Credit-Loss (,12-M-ECL"; Stufe 1)
bemessen. Liegt eine wesentliche Verschlechterung vor, so sind ab diesem Zeitpunkt samtliche erwartete Verluste tiber die gesamte Laufzeit (Gesamtlaufzeit-ECL; Stufen 2 und 3) zu
erfassen.

Eine signifikante Erhhung des Kreditrisikos wird in erster Linie anhand der PD Verénderungsquote (PD: probability of default) der Ausfallswahrscheinlichkeit der gesamten Laufzeit
(lifetime PD) gemessen. Ubersteigt diese einen definierten Schwellenwert, wird die Risikovorsorge des finanziellen Vermégenswerts mit der Gesamtlaufzeit-ECL erfasst. Zusétzlich wird
ein Leistungsverzug von mindestens 30 Tagen, die Einstufung als ,forborne” oder der Wechsel des Kunden in die Intensivbetreuung als eine signifikante Erhéhung des Kreditrisikos
interpretiert. Ein objektiver Hinweis auf Wertminderung bewirkt ein Herabstufen des Kunden in die Ausfallsratingklasse, das grundsatzlich durch 13 definierte Ausfallsevents ausgelost
werden kann. Die Ausfallsdefinition im Verbund entspricht den Vorgaben der CRR | Art. 178.

Angaben zur Berechnungslogik:

« Zeithorizont: Die erwarteten Verluste werden entweder fiir einen 12-Monatszeitraum oder fiir die gesamte Restlaufzeit berechnet.

« Einzelgeschafts- bzw. Portfoliobetrachtung: Die Berechnung der Wertminderung auf Einzelgeschéftsebene erfolgt in der Regel fiir Kunden in Stufe 3 ab einer bestimmten
Mindestobligogrosse (sog. Verbund-Metakunden-Obligo) von 750 T€ (Einzelwertberichtigungen und Einzelriickstellungen). Fir alle anderen Kreditobligos wird die Berechnung zwar
ebenfalls fir jedes Geschift einzeln durchgefiihrt, die dazu verwendeten Parameter (PD, LGD, etc.) werden allerdings aus Portfolien/Gruppen mit denselben Risikocharakteristika
abgeleitet (Portfoliowertberichtigungen/-riickstellungen und pauschale Einzelwertberichtigungen/Riickstellungen).

« Szenarioanalyse: Die Wertminderung wird anhand von mindestens zwei wahrscheinlichkeitsgewichteten Szenarien ermittelt.

« Erwartete cash-flows: Fiir die Ermittlung der erwarteten Verluste gibt es Vorgaben fiir die Schatzung der erwarteten cash-flows (Ermittlung Sicherheiten cash-flows, cash-flows aus
dem laufendem Betrieb, etc.)

« Zeitwert des Geldes: Der erwartete Verlust beinhaltet den Zeitwert des Geldes und stellt damit einen diskontierten Wert dar.

« Berticksichtigung von verfligbaren Informationen: Fiir die Berechnung der Wertminderung werden schuldnerspezifische, geschaftsspezifische und makrokonomische Informationen
Uiber vergangene Ereignisse, aktuelle Bedingungen und Prognosen tber die Zukunft im Rahmen der angewendeten PD-, LGD- und cash flow Modelle berticksichtigt.

GemaB den internen Vorgaben werden Kreditkunden mit einem internen Rating von 4C bis 4E (Watchlist-Loans) und alle anderen Kreditkunden, bei denen sonstige Hinweise auf
Gefahrdung der vertragskonformen Ruckfiihrung bestehen, einer intensiveren Priifung unterzogen. Fir un- oder teilbesicherte Engagements wird ein entsprechender
Risikovorsorgebedarf erfasst. Bei Non-Performing-Loans (Ratingklasse 5A — 5E) wird bei Verwendung von Einzelwertberichtigungsverfahren die Angemessenheit der Hohe der
Risikovorsorge regelmaBig tberprift.

Fur unwiderrufliche Kreditzusagen und Finanzgarantien werden Wertminderungen unter Anwendung des fir Kreditforderungen verwendeten Verfahrens ermittelt und als
Riickstellungen ausgewiesen. Der Prozess zur Ermittlung der Wertberichtigung erfolgt EDV-unterstiitzt durch ein dafir entwickeltes Impairment-Tool.

Der Ansatz der Wertpapiere des Umlaufvermégens erfolgte zum strengen Niederstwertprinzip.

ZUM BORSEHANDEL ZUGELASSENE WERTPAPIERE NACH § 64 ABS. 1 Z 10 BWG:

Borsenotierte Wertpapiere 31.12.2019 Vorjahr
in€ inT€
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 4.104.991,47 2.325
ZUM BORSEHANDEL ZUGELASSENE WERTPAPIERE - ART DER BEWERTUNG (§ 64 ABS. 1 Z 11 BWG):
Anlagevermigen 31.12.2019 Vorjahr
in€ inT€
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 4.104.991,47 2.325

Es wird kein Wertpapierhandelsbuch gefiihrt. Sémtliche Handelsbestande der Volksbanken werden (iber das zentrale Handelsbuch der ZO gefiihrt.

Immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet, vermindert um planméBige Abschreibungen. Die planmaBigen
Abschreibungen werden linear vorgenommen. Die Abschreibungsdauer betrégt fiir Gebaude zwischen 33 und 50 Jahren, fiir die Betriebs- und Geschéftsausstattung zwischen 3 und 20
Jahren und fur die immateriellen Vermégensgegensténde 3 Jahre.
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Zugénge Um-
Zugédnge durch Abgénge buchung
Anschaffungskosten Stand 1.1. imGJ Umgriindung imGJ imGJ Stand 31.12.
v%/':t;s)ca?i]elz?:te' offentlicher Stellen und ahnliche 104.174.152,70 0,00 000| 116492710 0,00 103.009.225,60
4. Forderungen an Kunden (Wertpapiere) 506.250,00 0,00 0,00 0,00 0,00 506.250,00
V%eic::;?;zrscmibunge” und andere festverzinsliche 2.328.681,00 1.786.789,20 0,00 0,00 0,00 4.115.470,20
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.950.799,26 0,00 0,00 0,00 0,00 4.950.799,26
7. Beteiligungen 169.384.579,05 1.630.552,69 0,00 12.473,50 0,00 171.002.658,24
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 8.998.253,60 0,00 0,00 1.302.453,60 0,00 7.695.800,00
;r.]::;r:va;el:tejl;ee :jrmégensgegensténde des 227544311 73.499,07 0,00 898.451,14 0,00 1.450.491,04
10. Sachanlagen 93.937.543,81 1.549.349,73 0,00 8.578.768,49 0,00 86.908.125,05
Gesamtsumme 386.555.702,53 5.040.190,69 0,00 | 11.957.073,83 0,00 379.638.819,39
Zugénge Al Umbuck
kumulierte Abschreibung Stand 1.1. imGJ imGJ imGJ Stand 31.12.
2.a) Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere 1.725.758,58 911.297,92 25.819,59 0,00 2.611.236,91
4. Forderungen an Kunden (Wertpapiere) 506.100,00 0,00 0,00 0,00 506.100,00
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 4.169,83 7.259,76 950,86 0,00 10.478,73
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 197.168,79 11.726,17 17.595,92 0,00 191.299,04
7. Beteiligungen 120.307.150,23 0,00 12.472,50 0,00 120.294.677,73
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 2.241.000,00 0,00 0,00 0,00 2.241.000,00
9. Immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermégens 2.229.801,08 30.142,07 897.671,14 0,00 1.362.272,01
10. Sachanlagen 52.207.197,76 4.610.825,33 4.938.151,25 0,00 51.879.871,84
Gesamtsumme 179.418.346,27 5.571.251,25 5.892.661,26 0,00 179.096.936,26
Abschrei-
Zuschrei- bungen

Buchwerte Buchwert VJ bung laufendes GJ Stand 31.12.

2.a) Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere 102.448.394,12 11.892,49 911.297,92 100.397.988,69
4. Forderungen an Kunden (Wertpapiere) 150,00 0,00 0,00 150,00
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.324.511,17 950,86 7.259,76 4.104.991,47
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.753.630,47 17.595,92 11.726,17 4.759.500,22
7. Beteiligungen 49.077.428,82 1.584.439,27 0,00 50.707.980,51
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 6.757.253,60 0,00 0,00 5.454.800,00
9. Immaterielle Vermégensgegensténde des Anlagevermogens 45.642,03 0,00 30.142,07 88.219,03
10. Sachanlagen 41.730.346,05 0,00 4.610.825,33 35.028.253,21
Gesamtsumme 207.137.356,26 1.614.878,54 5.571.251,25 200.541.883,13

Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfillungsbetrag angesetzt.

Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen nach dem Teilwertverfahren auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 1,85 % unter
Zugrundelegung der Pensionsversicherungstafeln ,AVO 2018-P - Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung, Angestelltenbestand" sowie unter Einbeziehung zukiinftiger
Gehaltssteigerungen in Héhe von 3 % und zukiinftiger Pensionssteigerungen in Hohe von 2 % berechnet. Es wird dabei von einem Pensionsantrittsalter bei Mannern von 65 Jahren
ausgegangen und bei Frauen wird die stufenweise Anhebung des Pensionsantrittsalters von 60 Jahren auf 65 Jahre ab den Geburtenjahrgangen 1963 bericksichtigt.

Beim verwendeten Rechnungszinssatz handelt es sich um einen 7-Jahres Durchschnittszinssatz, der von der Deutschen Bundesbank nach MaBgabe einer Rechtsverordnung ermittelt
und monatlich bekannt gegeben wird. Die Anderungen der Riickstellungen fiir Pensionen sind im Posten 'Dotierung der Pensionsriickstellung' ausgewiesen. Der Pensionsaufwand fiir
Zusagen, fiir die in Form einer Riickstellung vorgesorgt wird, belauft sich im Geschaftsjahr auf € 359.228,03 (361 T€). Der Pensionsaufwand fiir Zusagen, fir die ausschlieBlich Beitrage
zu leisten sind, betrdgt im Geschéaftsjahr € 504.881,67 (537 T€). Die Abfertigungsriickstellungen werden nach versicherungsmathematischen Grundsétzen auf Basis eines
Rechnungszinssatzes von 1,85 % nach dem Teilwertverfahren unter Einbeziehung einer Valorisierung von 3 % berechnet. Beim verwendeten Rechnungszinssatz handelt es sich um
einen 7-Jahres Durchschnittszinssatz, der von der Deutschen Bundesbank nach MaBgabe einer Rechtsverordnung ermittelt und monatlich bekannt gegeben wird.

Die Verédnderungen der Ruckstellungen fir Anwartschaften auf Abfertigungen sind im Posten ,Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen” ausgewiesen. Die Riickstellung fur Jubilaumsgelder wurde nach versicherungsmathematischen Grundsatzen auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 1,85 %
nach dem Teilwertverfahren unter Einbeziehung einer Valorisierung von 3 % berechnet. Beim verwendeten Rechnungszinssatz handelt es sich um einen 7-Jahres Durchschnittszinssatz,
der von der Deutschen Bundesbank nach MaBgabe einer Rechtsverordnung ermittelt und monatlich bekannt gegeben wird. Die Veranderungen der Riickstellungen fir Jubildumsgelder
sind im Posten Lohne und Gehélter in Hohe von € 4.860,00 (246 T€) enthalten. In den sonstigen Riickstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der
Bilanzerstellung erkennbaren Risiken sowie der Héhe und dem Grunde nach ungewisse Verbindlichkeiten mit den Betragen berticksichtigt, die den Grundsatzen ordnungsgemaBer
Buchfiihrung entsprechen. Im Geschaftsjahr wurden nachrangige Verbindlichkeiten in Hohe von € 4.671.000,00 mit einer Verzinsung von 3,5 % aufgenommen. Diese nachrangigen
Verbindlichkeiten sind in Form einer Daueremission gestaltet. Die Verbindlichkeiten werden im Falle der Liquidation oder des Konkurses nachrangig nach allen anderen nicht
nachrangigen Glaubigern befriedigt. Im Geschéftsjahr wurden fiir nachrangige Verbindlichkeiten Aufwendungen in Hohe von € 1.452.317,17 (1.475 T€) geleistet.

Die Veranderung der Anzahl der Mitglieder, der Geschift: ile, der darauf gelei Betrége und Haf stellt sich im Geschiftsjahr wie folgt dar:
Anzahl der Mitglieder Anzahl der Geschiftsanteile darauf geleistete Betrige Haftsummen
Stand Anfang 2019 27.336 596.532 13.123.704 36.681.370
Korrekturposten +/- 0 0 0 -203.830
Zugénge 2019 515 23419 515.218 0
Abgénge 2019 798 13.881 305.382 973.500
Stand Ende 2019 27.053 606.070 13.333.540 35.504.040

In der Zeile Korrekturposten wurden die ausscheidenden Haftsummen des Vorjahres mit einem Betrag von € 168.410,00 sowie eine durch Verringerung des Haftfaktors im Zuge von
Ubertragungen abgehende Haftsumme in Héhe von € 35.420,00 korrigiert. In der Generalversammlung vom 14. November 2013 wurde beschlossen, die Haftung fiir
Geschéftsanteilszeichnungen ab 1. Janner 2014 gemaB § 27 BWG auf den Geschéftsanteil zu beschranken.
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Eigenmittel:
31.12.2019 Vorjahr

Kernkapital

Hartes Kernkapital

Eingezahlte Kapitalinstrumente 12.177.405,90 12177
Ricklagen 177.811.001,33 170.632
Fonds fiir allgemeine Bankrisken 52.000.000,00 52.000
Abziige von Positionen in Instrumenten des harten Kernkapitals 9.359.658,30 7.733
Bestandsgeschiitze Kapitalinstrumente des harten Kernkapitals 5.558.080,39 7411
Si hartes Kernkapital (CET1) 238.186.829,32 234.487

liches Kernkapital

Si atzliches Kernkay 0,00 0
Si Kernkapital (T1) 238.186.829,32 234.487
Ergdnzungskapital 46.609.431,36 37.109
Bestandsgeschiitzte Kapitalinstrumente des Ergdnzungskapitals 22.269.187,59 29.692
Si Ergéd kapital (T2) 68.878.618,95 66.802
Anrechenbare Ei ittel gemaB Teil 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 307.065.448,27 301.289

Die Gesamtkapitalrentabilitat betragt 0,26 % (0,23 %). In den Aktivposten sind auf Fremdwéahrung lautende Aktiva im Gesamtbetrag von € 54.189.396,46 (69.500 T€) enthalten, der
Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung lautenden Passiva betragt € 53.742.194,26 (69.281 T€).

Zum Bilanzstichtag bestanden folgende Termingeschéfte (Vol )
31.12.2019 in € 31.12.2019 in € Vorjahr in T€ Vorjahr in T€
Vol Marktwert Vol Marktwert
| Zinsswaps 13.061.000,00 493.644,39 13.061 370
| Zinssatzoptionen 613.200,28 0,00 10.719 0

Die Berechnung des beizulegenden Zeitwertes (Marktwertes) bei den derivativen Finanzinstrumenten erfolgte nach der "marked to model" - Methode unter Zugrundelegung der zum
Bilanzstichtag aktuellen EZB W&hrungskurse, soweit es sich um Geschéfte in Fremdwéhrung handelt, sowie den aktuellen Zinskurven fiir Zinsinstrumente und Volatilitatskurven far
Optionsgeschéfte. Die abgeschlossenen Zinsswaps dienen zur Absicherung des Zinsanderungsrisikos. Diese Zinsswaps wirken sich mit einem Betrag von € 60.177,50 (5 T€) positiv auf

das Zinsergebnis aus.

Die Buchwerte der Optionspramien sind in fol. ien Bilanzp
31'1,2'2019 Vorjahr in TE
in€
1.12. Sonstige Vermdgensgegenstande 46.326,51 408
1.14. Aktive Rechnungsabgrenzungen 15.340,82 28
2.4. Sonstige Verbindlichkeiten 96.394,56 100
2.5. Passive Rechnungsabgrenzungen 16.908,54 31
Gesamtsumme 174.970,43 567
Nicht téglich féllige Forderungen und Guthaben:
31.12.2019 in € Vorjahr in T€
bis drei Monate 70.997.333,29 79.587
mehr als drei Monate bis ein Jahr 222.412.010,09 216.229
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 666.189.079,68 630.777
mehr als 5 Jahre 1.230.991.674,50 1.090.787
Nicht taglich féllige Verpflichtungen:
31.12.2019 in € Vorjahr in T€
bis drei Monate 146.017.739,67 130.561
mehr als drei Monate bis ein Jahr 284.504.949,27 356.288
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 171.038.581,57 202.798
mehr als 5 Jahre 48.278.810,06 49.448

Im auf den Bilanzstichtag folgenden Geschaftsjahr werden Forderungen aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in Héhe von € 300.000,00 (1.151 T€)
féllig. Von den vom Kreditinstitut selbst begebenen Schuldverschreibungen stehen im nachsten Geschéftsjahr € 877.174,42 (5.279 T€) zur Tilgung an. Der Gesamtbetrag der
Sicherungsgegenstande zur Sicherstellung von unter den Passivposten bzw. Passivposten unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Verpflichtungen stellt sich wie folgt dar:

. oy )

Ver als Sicherheit

31.12.2019 in €

Vorjahr in T€

Forderungen an Kunden 442.260.628,11 303.754
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 6.565.186,20 6.555
Summe der Sicherheiten 448.825.814,31 310.309

Besicherte Verbindlichkeiten unter Position

31.12.2019 in €

Vorjahr in T€

Eventualverbindlichkeiten

448.825.814,31

310.309

der Sicherstell

448.825.814,31

310.309

In der Position Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen sind Aufwendungen fiir Abfertigungen in Hohe von € 1.022.353,32 (802 T€)
enthalten. In der Position sonstige betriebliche Ertrdge sind unter anderem € 923.913,75 (978 T€) Ertrage aus der Verrechnung der Verwaltungskosten an die Tochter- und
Enkelgesellschaften, € 908.219,61 (457 T€) aus der Auflésung der Drohverlustrickstellung betreffend die Gbernommene Haftung gegenlber der VOLKSBANK WIEN AG
(Zukunftsvorsorgeeinrichtung, ZVE), € 1.015.450,16 Buchgewinne aus dem Verkauf von Liegenschaften und € 1.013.170,51 Ertrage aus der Auflosung fir ein verandertes Standortkonzept
enthalten. Von den sonstigen betrieblichen Aufwendungen entfallen € 179.347,39 (919 T€) auf die Zuweisung der Drohverlustriickstellung betreffend die tibernommene Haftung
gegenuber der VOLKSBANK WIEN AG (ZVE), € 388.205,11 auf Buchverluste aus dem Verkauf von Liegenschaften sowie € 653.394,65 auf die Zuweisung der Prozesskostenrickstellung.
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4. Angaben iiber Organe und Arbeitnehmer
Waéhrend des Geschéftsjahres waren durchschnittlich 368 (407) Angestellte und 5 (8) Arbeiter beschaftigt.

Kredite an Vorstand und Aufsichtsrat:

im Geschiftsjahr im Vorjahr
Vorstand Aufsichtsrat Vorstand Aufsichtsrat
in € in€ in TE in TE€

| Gewdhrte Kredite 0,00 19.497,87 0 0
| Kredittilgungen 132.224,76 66.704,23 23 102
Die Bedingungen betreffend Konditionen, Laufzeit und Besicherung sind marktkonform.

Aufwand fiir Abfertigung und Pensionen:

im Geschéftsjahr im Vorjahr
Aufwand fiir Abfertigungen und Aufwand fiir Abfertigungen und
Pensionen in € Pensionen in T€

| Vorstand und leitende Angestellte 139.960,73 141
| Sonstige Arbeitnehmer 1.885.315,30 1.718

Die Gesamtbeziige der im Geschéftsjahr aktiven und ehemaligen Geschéftsleiter sowie deren Hinterbliebene beliefen sich auf € 651.826,18 (816 T€).
Die Gesamtbeziige der im Geschéftsjahr aktiven Aufsichtsratsmitglieder beliefen sich auf € 48.950,00 (61 T€).
Vorstand und Geschéftsleiter gemaB § 2 Z 1 BWG: Generaldirektor Mag. Andreas Holl (Vorsitzender), Vorstandsdirektor Mag. Dr. Andreas Hirsch (Vorsitzender-Stellvertreter)

Aufsichtsrat: Dr. Roland Reichl (Vorsitzender), Dr. Anton Fischer (1. Vorsitzender-Stellvertreter), Mag. Dr. Martin Winner (2. Vorsitzender-Stellvertreter), Ing. Franz Asen,
KommR Simon Kornprobst, Dr. Karl Wilfinger, Johann Peter Praauer (bis 7. Juni 2019)

vom Betriebsrat delegiert: Thomas Joch (bis 31. Dezember 2019), Gerhard Mayr (seit 1. Janner 2020), Andreas Weber, Bettina Wintersteller, Anita Weinberger (bis 4. Juni 2019)

Salzburg, am 10. April 2020

Volksbank Salzburg eG
Vorstand

Generaldirektor Vorstandsdirektor

Mag. Andreas Holl e.h. Mag. Dr. Andreas Hirsch e.h
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Bestatigungsvermerk
Bericht zum Jahresabschluss

Priifungsurteil

Ich habe den Jahresabschluss der

Volksbank Salzburg eG,
Salzburg,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019, der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr und dem Anhang, geprift.

Nach meiner Beurteilung entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage zum 31. Dezember
2019 sowie der Ertragslage der Genossenschaft firr das an diesem Stichtag endende Geschiftsjahr in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen
Vorschriften.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Ich habe meine Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014 (im Folgenden EU-VO) und mit den 6sterreichischen Grundsétzen ordnungsméaBiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Meine Verantwortlichkeit nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses” meines Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Ich bin von
der Genossenschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften, und ich habe meine sonstigen beruflichen
Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Ich bin der Auffassung, dass die von mir erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fiir mein Prifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach meinem pflichtgeméaBen Ermessen am bedeutsamsten fir meine Prifung des Jahresabschlusses des
Geschéftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit meiner Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung meines Priifungsurteils hierzu
berticksichtigt, und ich gebe kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Werthaltigkeit von Forderungen an Kunden

Das Risiko fiir den Abschluss

Die Forderungen an Kunden stellen einen wesentlichen Posten der Bilanz dar. Der Buchwert der Forderungen an Kunden betragt zum 31. Dezember 2019 € 2.305,3 Mio,, d.s. 79,2 % der
Aktiva von € 2.908,9 Mio. Darin sind Wertberichtigungen fiir Forderungen an Kunden in Héhe von € 26,9 Mio. und eine Unterbewertung gemaB § 57 Abs. 1 BWG in Héhe von € 18,3 Mio.
berticksichtigt.

Der Vorstand der Volksbank Salzburg eG beschreibt im Anhang zum Jahresabschluss im Abschnitt 3. Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung”, dass die Ermittlung
der Kreditrisikovorsorgen nach IFRS-Grundsé&tzen erfolgt und, dass dabei die Empfehlungen ,Gemeinsames Positionspapier des AFRAC und der FMA — Fragen der Folgebewertung bei
Kreditinstituten" beachtet wurden.

Bei Forderungen, die ein definiertes Ausfallsereignis aufweisen (Stufe 3) und ab einer bestimmten MindestobligogréBe (sog. Verbund-Metakunden-Obligo) von 750 T€ wird die
Einzelwertberichtigung anhand von mindestens zwei wahrscheinlichkeitsgewichteten Szenarien ermittelt.

Fur alle anderen Kreditobligos wird die Berechnung zwar ebenfalls fir jedes Geschéft einzeln durchgefihrt, die dazu verwendeten Parameter (PD, LGD, etc.) werden allerdings aus
Portfolien/Gruppen mit denselben Risikocharakteristika abgeleitet (Portfoliowertberichtigungen/-riickstellungen und pauschale Einzelwertberichtigungen/Riickstellungen).

Das Risiko fiir den Abschluss liegt in den mit der Feststellung von Wertminderungsindikatoren (der Identifikation eines Verlustereignisses) sowie der Berechnung der Wertberichtigungen
verbundenen wesentlichen Ermessens- und Schatzungsunsicherheiten (Schatzung der erwarteten cash-flows bzw. der zugrunde liegenden Rechenparameter).

Meine Vorgehensweise in der Priifung

Ich habe den Prozess zur Vergabe und Uberwachung von Kundenkrediten und zur Bildung von Risikovorsorgen durch Befragungen von Mitarbeitern in den zustandigen Abteilungen
sowie durch Evaluierung der internen Richtlinien analysiert und beurteilt, ob diese geeignet sind, die Werthaltigkeit dieser Forderungen angemessen abzubilden. Ich habe die relevanten
Schliisselkontrollen erhoben, deren Ausgestaltung und Umsetzung beurteilt und in Stichproben auf ihre Wirksamkeit getestet.

Im Bereich der Einzelwertberichtigungen bei signifikanten Forderungen habe ich Stichproben von Krediten gezogen und untersucht, ob Ausfallsereignisse vorliegen und ob in
angemessener Hohe Einzelwertberichtigungen gebildet wurden. Im Falle von Ausfallsereignissen von individuell signifikanten Forderungen wurden die Einschatzungen des
Kreditinstituts zu Hohe und Zeitpunkt der kinftigen Zahlungsstréme und die getroffenen Annahmen auf ihre Angemessenheit hin kritisch hinterfragt.

Bei den pauschalen Einzelrisikovorsorgen und den Portfoliorisikovorsorgen habe ich die Zuverlassigkeit der Verfahren und Modelle sowie der darin verwendeten Parameter kritisch
dahingehend gewdurdigt, ob diese geeignet sind, Vorsorgen in angemessener Hohe zu ermitteln.

AbschlieBend wurde beurteilt, ob die Angaben im Anhang zum Jahresabschluss zur Ermittlung von Wertberichtigungen fir Kundenforderungen angemessen sind.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses und dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmens- und
bankrechtlichen Vorschriften ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten
— falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit — sofern einschlagig — anzugeben sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder die Genossenschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen,
oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Genossenschaft.

Verantwortlichkeiten des Bankpriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Meine Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen

ist, und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der mein Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in

Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den &sterreichischen Grundsatzen ordnungsmaBiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte

Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und

werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses

getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den &sterreichischen Grundsatzen ordnungsmaBiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA

erfordern, (ibe ich wéhrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahre eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus gilt:

- Ich identifiziere und beurteile die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Abschluss, plane Priifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken, fihre sie durch und erlange Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir mein Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- Ich gewinne ein Verstandnis von dem fiir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Genossenschaft abzugeben.

- Ich beurteile die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

- Ich ziehe Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Genossenschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstéatigkeit aufwerfen kann. Falls ich die Schlussfolgerung ziehe, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, bin ich verpflichtet, in meinem Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, mein Prifungsurteil zu modifizieren. Ich ziehe meine Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum meines Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zuktinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr der Genossenschaft von der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.
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- Ich beurteile die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.

- Ich tausche mich mit dem Priifungsausschuss unter anderem tiber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie tiber bedeutsame
Prifungsfeststellungen einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die ich wahrend meiner Abschlusspriifung erkenne, aus.

- Ich bestimme von den Sachverhalten, tiber die ich mich mit dem Priifungsausschuss ausgetauscht habe, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fiir die Priifung des
Jahresabschlusses des Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Ich beschreibe diese Sachverhalte in meinem Bestatigungsvermerk,
es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder ich bestimme in &uBerst seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt nicht
in meinem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil verniinftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fiir das 6ffentliche
Interesse Ubersteigen wiirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der 6sterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach
den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts in Ubereinstimmung mit den 8sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Ich habe meine Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsitzen zur Priifung des Lageberichts durchgefiihrt.

Urteil
Nach meiner Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erkldrung

Angesichts der bei der Prifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen Verstandnisses tber die Genossenschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche
fehlerhafte Angaben im Lagebericht nicht festgestellt.

Zusiatzliche Angaben nach Artikel 10 der EU-VO

Der Osterreichische Genossenschaftsverband // Schulze-Delitzsch als gesetzlich zustdndige Priifungseinrichtung hat mich als auftragsverantwortlichen Revisor mit der Durchfiihrung
der nach § 60 BWG und § 1 GenRevG gesetzlich vorgeschriebenen Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2019 sowie des Lageberichtes fiir das Geschaftsjahr 2019 mit
Beschluss vom 23. Mai 2019 beauftragt.

Ich bin ohne Unterbrechung seit dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 auftragsverantwortlicher Revisor.

Ich erklére, dass das Priifungsurteil im Abschnitt ,Bericht zum Jahresabschluss” mit dem zusatzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 der EU-VO in Einklang steht.
Ich erkldre, dass ich keine verbotenen Nichtprifungsleistungen erbracht habe und dass ich bei der Durchfiihrung der Abschlusspriifung meine Unabhéngigkeit von der gepriften
Genossenschaft gewahrt habe.

Wien, am 10. April 2020
Mag. Gerhard Mitmasser e.h.

Eingetragener Revisor
Osterreichischer
Genossenschaftsverband
// Schulze-Delitzsch

Die Genossenschaft mit Sitz in Salzburg ist beim Landesgericht Salzburg unter der Firmenbuchnummer FN 39405z eingetragen. Der Jahresabschluss zum 31.12.2019 wurde in der
Generalversammlung vom 3. Juli 2020 beschlossen.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 2019

€

Vorjahr in T€

1. Zinsen und &hnliche Ertrdge
darunter:
aus festverzinslichen Wertpapieren 88.092,83

2. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

29.551.334,42

-6.719.603,57

29.795

56
-8.244

I. NETTOZINSERTRAG

3. Ertrdge aus Wertpapieren und Beteiligungen
b) Ertrage aus Beteiligungen
¢) Ertrdge aus Anteilen an verbundenen Unternehmen

450,00

. Provisionsertrage
. Provisionsaufwendungen
. Ertrage / Aufwendungen aus Finanzgeschéften

N o uobh

. Sonstige betriebliche Ertriage

1.019.490,79

22.831.730,85

1.019.940,79
19.939.377,21
-1.819.941,50

'

2.448.514,85

21.550

236
5.854 6.091

19.272
-1.376
-218
2.055

Il. BETRIEBSERTRAGE

8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
darunter:
aa) Lohne und Gehdlter -12.184.477,61
bb) Aufwand fiir gesetzlich vorgeschriebene soziale
Abgaben und vom Entgelt abhdngige
Abgaben und Pflichtbeitrige
cc) sonstiger Sozialaufwand
dd) Aufwendungen fiir Altersversorgung
und Unterstiitzung
ff) Aufwendungen fiir Abfertigungen und
Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen -328.739,20
b) sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

-16.041.712,26

-3.270.886,23
-83.494,88

-174.114,34

9. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 8
und 9 enthaltenen Vermoégensgegenstande

10. Sonstige betriebliche Aufwendungen

-22.511.646,18

44.419.622,20

-38.553.358,44

-1.249.153,96
-909.207,03

-13.231

-3.605

-189

-141

47374

-17.266

-21.571  -38.837

-1.470
-1.852

11l. BETRIEBSAUFWENDUNGEN

-40.711.719,43

-42.160

IV. BETRIEBSERGEBNIS

3.707.902,77

5214

11.+12. Saldo aus Wertberichtigungen auf Forderungen und Zufiihrungen zu
Riickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten und fiir Kreditrisiken sowie
Ertrdge aus der Auflosung von Wertberichtigungen auf Forderungen und
aus Riickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten und fiir Kreditrisken
sowie zu Wertpapieren der Liquiditétsreserve

13.+14. Saldo aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie
Finanzanlagen bewertet sind, sowie auf Beteiligungen
und Anteile an verbundenen Unternehmen sowie
Ertrage aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere,
die wie Finanzanlagen bewertet sind, sowie auf
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

-7.429.944,73

42.109.280,67

-268

3.036

V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT

38.387.238,71

7.981
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€ € € Vorjahr in TE
15. AuBerordentliche Aufwendung <1300
darunter:
Zuweisungen zum Fonds
fiir atigemeine Bankrisiken - -7.300
16. AuBerordentliches Ergebnis e -7.300
{Zwischensumme aus Posten 15 und 16)
17. Steuern vom Einkommen und Ertrag -610.275,93 367
18. Sonstige Steuern, it nicht in Posten 17 auszuweisen -330.423,77 -341
19. Verschmelzungsgewinn e 13
V1. JAHRESUBERSCHUSS 37.446.539,01 720
20. Riicklagenbewegung -30.000.675,00 3
Vil. JAHRESGEWINN 7.445,864,01 720
21. Gewinnvortrag o s
VIIl. BILANZGEWINN 7.445.864,01 720

Rankweilt, am 6. Marz 2020

VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.

Geschéftsleiter:

/D% GM% y
L

Winkler Dir. Dr. Martin Alge

7
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VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen., Rankweil
Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2019
6. Mérz 2020

5. Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Prifungsurteil
Wir haben den Jahresabschluss der

VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.,
Rankwail,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019, der Gewinn- und Verlustrechnung fur das an
diesem Stichtag endende Geschaftsjahr und dem Anhang, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2019
sowie der Ertragslage der Gesellschaft fir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in
Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften.

fiir das Prii teil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr 5637/2014
(im Folgenden AP-VO) und mit den 6sterreichischen Grundsatzen ordnungsgemaRer Abschluss-
prifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards
on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses®
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft
unabhangig in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmens-, bank- und
berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil
zu dienen.

ige P halte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflicht-
gemaRen Ermessen am bedeutsamsten fir unsere Prifung des Jahresabschlusses des
Geschaftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des
Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt
und wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

— Bei allen anderen Forderungen, deren Wertberichtigungen mit dem formelbasierten ECL-
Ansatz ermittelt wurden, haben wir die Methodendokumentationen der Bank auf Einhaltung
mit den Vorgaben des IFRS 9 analysiert.

— Weiters haben wir die Staging-Transferkriterien sowie auf Basis bankinterner Validierungen
die Modelle und die darin verwendeten Parameter dahingehend beurteilt, ob diese geeignet
sind, einen signifikanten Anstieg im Kreditrisiko zu erkennen.

— Die Angemessenheit der verwendeten Modelle und ihre mathematischer Funktionsweisen
zur Ermittlung der Ausfallswahrscheinlichkeiten und Verlustquoten haben wir durch
Nachberechnungen beurteilt.

— Die Angemessenheit der angesetzten Werte der Sicherheiten haben wir anhand des
durchgefiihrten Backtestings beurteilt.

— Zusétzlich wurde die Auswahl von zukunftsgerichteten Schatzungen und Szenarien analysiert
und deren Bemessung durch den Vergleich mit externen Prognosen sowie deren
Berlicksichtigung in Stufenzuordnung und Parameterschatzung Gberprift.

— Die rechnerische Richtigkeit der ECL-Berechnungen haben wir in Testfallen geprift.

— Abschlieend wurde beurteilt, ob die Angaben im Anhang zum Jahresabschluss zur
Ermittlung von Wertberichtigungen fiir Kundenforderungen den gesetzlichen Erfordernissen
entsprechen.

der
fiir den Jahresabschluss

Vertreter und des Priifungsausschusses

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und
daftir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den osterreichischen unternehmens- und
bankrechtlichen Vorschriften ein moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses
zu ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sach-
verhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit — sofern einschla-
gig - anzugeben, sowie daflr, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder
die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen oder haben keine rea-
listische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses der Gesellschaft.

Werthaltigkeit von Forderungen an Kunden
Das Risiko fir den Abschluss

Die Forderungen an Kunden stellen einen wesentlichen Posten der Bilanz dar. Der Buchwert der
Forderungen an Kunden betragt zum 31.Dezember 2019 1.611 Mio EUR. Darin sind
Wertberichtigungen fir Forderungen an Kunden einschlieRlich einer Unterbewertung gemal
§ 57 Abs 1 BWG in Hohe von 23,3 Mio EUR berticksichtigt.

Der Vorstand der Bank beschreibt im Anhang zum Jahresabschluss im Abschnitt *Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsatze®, dass die Ermittlung der Wertberichtigungen unter Beachtung der
Empfehlungen des "Gemeinsames Positionspapier des AFRAC und der FMA - Fragen der
Folgebewertung bei Kreditinstituten" nach der Wertberichtigungsmethodik gemaR IFRS 9 erfolgt.
Der Prozess der Stufenzuordnung und der Ermittlung der Wertberichtigungen wird im Kapitel
"Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden"
beschrieben.

Bei den Forderungen wird grundsitzlich eine Wertberichtigung in Hohe des 12-Monats-ECL -
Expected Credit Loss (Stufe 1) gebildet. Bei einer signifikanten Erhohung des Kreditrisikos
(Stufe 2) und bei nicht individuell signifikanten Forderungen, bei denen ein Ausfallsereignis
vorliegt (Stufe 3), wird der ECL auf Basis der Gesamtlaufzeit berechnet. Bei der Ermittlung des
ECL sind umfangreiche Schatzungen und Annahmen erforderlich. Diese umfassen im
Wesentlichen ratingbasierte Ausfallswahrscheinlichkeiten und Verlustquoten, die gegenwarts-
bezogene und zukunftsgerichtete Informationen beriicksichtigen, sowie die Sicherheiten-
bewertung.

Bei Forderungen, die ein definiertes Ausfallsereignis aufweisen (Stufe 3) und individuell signifi-
kant sind, wird eine Einzelwertberichtigung auf Basis von szenariogewichteten, erwarteten Zah-
lungsstromen gebildet. Diese beinhalten individuelle Einschatzungen iber die finanzielle Lage
des Kunden und zur Bewertung von Kreditsicherheiten.

Fir den Abschluss ergibt sich daraus das Risiko, dass dem Stufentransfer und der Ermittlung der
Wertberichtigungen in bedeutendem Ausmaf Schatzungen und Annahmen zugrunde liegen, aus
denen sich Ermessensspielrdaume und Schatzungsunsicherheiten hinsichtlich der Hohe der
Wertberichtigungen ergeben.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung
Wir haben die Werthaltigkeit von Forderungen an Kunden wie folgt beurteilt:

— Wir haben die Dokumentation der wesentlichen Teilprozesse der Kreditiberwachung
erhoben. Anschliessend haben wir beurteilt, ob der Prozess der Uberwachung und Risiko-
vorsorgenbildung geeignet ist, Ausfallsindikatoren rechzeitig zu erkennen und die Wert-
haltigkeit der Kundenforderungen angemessen abzubilden.

— Wir haben die Ausgestaltung und Implementierung der relevanten Schlisselkontrollen
innerhalb des Prozesses beurteilt und in Stichproben ihre Effektivitat getestet.

— Wir haben auf Basis einer Stichprobe an Krediten untersucht, ob Indikatoren fiir Kreditausfalle
bestehen. Die Auswahl der Stichprobe erfolgte risikoorientiert unter besonderer Bertcksichti-
gung von Ratingstufen mit hoherem Ausfallsrisiko.

— Im Falle von Ausfallsereignissen von individuell signifikanten Forderungen wurden die
Szenarien des Kreditinstituts zu Hohe und Zeitpunkt der kiinftigen Zahlungsstrome und die
getroffenen Annahmen in Stichproben auf ihre Angemessenheit hin beurteilt.

i iten des U fur die Prifung des
Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine in Uberein-
stimmung mit der AP-VO und mit den Osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemafer
Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlussprifung eine
wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich ange-
sehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der AP-VO und mit den 6sterreichischen
Grundsatzen ordnungsgemaler Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Giben
wir wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus gilt

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter - falscher Darstellungen im Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken, fihren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Priffungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstel-
lungen oder das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fiir die Abschlussprifung relevanten internen Kon-
trollsystem, um Prafungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kon-
trollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende Anga-
ben.

Wir ziehen Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Anga-
ben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von
der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.



— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschafts-
vorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein maglichst getreues Bild erreicht
wird.

— Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem Uber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie tber bedeutsame Prifungs-
feststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

— Wir geben dem Prifungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
beruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben und uns mit ihm
Uber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte austauschen, von denen vernlnftiger-
weise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit und - sofern ein-
schlagig — damit zusammenhangende Schutzmanahmen auswirken.

— Wir bestimmen von den Sachverhalten, tber die wir uns mit dem Priifungsausschuss ausge-
tauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fir die Prifung des
Jahresabschlusses des Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliefen die &ffentliche Angabe des
Sachverhalts aus oder wir bestimmen in duRerst seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt nicht
in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil verninftigerweise erwartet
wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fur das offentliche
Interesse Ubersteigen wirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf
zu prufen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden recht-
lichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit den osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsétzen zur Priifung des
Lageberichts durchgefuhrt.
Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen
aufgestellt worden, enthalt die nach § 243a UGB zutreffenden Angaben, und steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Prifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des
gewonnenen Verstandnisses Uber die Gesellschaft und ihr Umfeld haben wir keine wesentlichen
fehlerhaften Angaben im Lagebericht festgestellt.

vOGV
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Zusatzliche Angaben nach Artikel 10 AP-VO

Wir wurden vom O i [Schulze-Delitzsch) mit Schreiben
vom 28. Mai 201‘3mntderAhschlussprufungdarVOLJ(SB&NKVDRAHLBERGa Gen. beauftragt.

Wir sind chne U wung seit dem zum 31. D 206
prufer der Gesellschaft.

Wir erklaren, dass das Profungsurieil im Abschnitt "Bericht zum Jahresabschiuss® mit dem
zusdtzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 der APVO in Einklang staht.

Wir erklaren, dass wir keine gen |Artikel 5 Abs 1 der AP-VO}
erbracht haben und dass wir bei der Durchruhrung der Abschiussprifung unsere Unabhangigkeit
won der gepriften Gesellschaft gewahrt haben,

die nicht im oder im L wurden und zusate-
I.che 2ur Abschlusspriffung fir die geprift Gesellschaft und fir die von diaser beherrschten
Untemehmen erbracht wurden, sand dem Konzemnabschluss zu entnehmen.

g ticher Wir iifer

Der fir die Abschl ifung auf thiche Wirschaftsprifer ist Harr Mag. Georg
Blazek.

Wien, am 6. Marz 2020

KPMG Austria GmbH
ir und

Mag. Georg Blazek
‘Wirtschaftspriifer

Dig oder Wai des mit unsarem At darf ur
in der von uns bestitigten Fassung erfolgen. Dieser i beaieht sich auf
sarmit Li Fir Fassungen

den und
sind die Vierschriften das § 281 Abs 2 UGB zu baachtan.

6. Beschluss des Verbandsvorstands

Der Vorstand des O

d hat den vorli den Bericht der

Prifer uber de Prufung des Jahresabschiuss

zum 31, Dezember 2019 einschlieflich

Lagabaricht dar VOLKSBANK VORARLBERG e. Gan., Rankeail, zur Kenntnis genommen,
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KONZERNABSCHLUSS

Gewinn- und Verlustrechnung

01.01.19 - 01.01.18 -

Veranderung gg.

Verénderung gg.

in € Tausend Anhang 31.12.19 31.12.18 31.12.18 31.12.18
T€ %
Zinsen und dhnliche Ertrdge
nach Effekt\vzmsmethodeg 27361 27.044 818 1%
Zinsen und &hnliche Ertrage 3.898 2.847 1.051 37%
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -7.004 -5.025 -1.979 39%
Zinsiiberschuss 1 24255 24.865 -610 -2%
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft 2 -3.267 908 -4.175 -460%
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 20.988  25.773 -4.786 -19%
Provisionsertrage 19.463 18.568 894 5%
Provisionsaufwendungen -1.972 -1.376 -596 43%
Provisionsiiberschuss 3 17491 17.192 298 2%
Handelsergebnis 4 -47 -1.703 1.656 -97%
Verwaltungsaufwand 5 -39.127  -40.002 875 -2%
Sonstige betriebliche Ertrage 6 1.294 1.767 -474 27%
Sonstige betriebliche Aufwendungen 6 -1.733 -2.488 755 -30%
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 7 412 491 -79 -16%
Konzernergebnis vor Steuern -723 1.031 -1.754 -170%
Steuern vom Einkommen 8 -190 2.434 -2.624 -108%
Konzern-Jahresergebnis aus fortzu-
fiilhrenden Geschéftsbereichen -913 3.464 -4.378 -126%
Ergebnis aus der Entkonsolidierung 27 44178 10.336 33.842 327%
Konzern-Jahresergebnis nach Steuer
der aufgegebenen Geschéftsbereiche 27 1.105 -851 1.956 -230%
Konzern-Jahresergebnis 44.370  12.949 31.421 243%

Gesamtergebnisrechnung

2019 2018
in € Tausend Gesamt Gesamt
Konzernergebnis 44.370 12.949
Posten, die nie in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert werden
Neubewertungen der Nettoschuld (Vermdgenswert) aus
leistungsorientierten Planen -193 979
Steuereffekt 48 -245
Fair value Riicklagen - Eigenkapitalinstrumente -4.885 -739
Steuereffekt 1.221 185
Posten der aufgegebenen Geschéftsbereiche 0 114
-3.809 294
Posten, die in den Gewinn oder Verlust umgegliedert wurden oder werden
kdnnen
Wahrungsriicklage 0 0
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte 0 0
Nettoverdnderungen des beizulegenden Zeitwertes 0 0
Fair value Riicklagen - Fremdkapitalinstrumente 2 -72
Steuereffekt -1 18
Posten der aufgegebenen Geschéftsbereiche -12.498 -4.034
-12.497 -4.088
Sonstiges Ergebnis nach Steuern -16.306 -3.793
Gesamtergebnis 28.064 9.155
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Bilanz
Anhang

Aktiva in € Tausend (Notes) 31.12.2019 31.12.2018 Verénderung
Barreserve 9 17.091 16.068 1.023 6,37%
Forderungen an Kreditinstitute 10 293.664 300.898 -7.234 -2.40%
Forderungen an Kunden 10 1.640.849  1.561.757 79.093 5,06%
Risikovorsorge 11 -23.093 -23.003 -9 0,39%
Finanzinvestitionen 12 37.508 45.132 7.623 -16,89%
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 13 3.566 3.930 -364 -9,25%
Immaterielles Anlagevermdgen 14 60 42 18 43,99%
Sachanlagen 15 32.862 35.091 -2.229 -6,35%
laufende Ertragsteueranspriiche 17 2.465 1.635 830 50,77%
latente Ertragsteueranspriiche 17 4144 625 3.519  563,10%
Sonstige Aktiva 18 6.029 10.847 -4.818 -44,42%
Vermdgenswerte des aufgegebenen 27 0 474928  -474.928  -100,00%
Geschaftsbereiches
SUMME Aktiva 2.015.146 2.427.948  -412.803  -17,00%

Anhang

Passiva in € Tausend (Notes) 31.12.2019 31.12.2018 Verénderung
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 19 577.982 412.819 165.163 40,01%
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 20 1.171.795  1.225.143 -53.347 -4,35%
Verbriefte Verbindlichkeiten 21 22.858 29.271 -6.413  -21.91%
Leasingverbindlichkeiten 22 282 282
Rickstellungen 23 10.293 8.834 1.458 16,51%
laufende Ertragsteuerverbindlichkeiten 24 741 45 696 1532,58%
latente Ertragsteuerverbindlichkeiten 24 0 233 -233  -100,00%
Sonstige Passiva 25 13.305 15.680 -2.376  -15,15%
Nachrangkapital 26 35.507 37.165 -1.658 -4,46%
Geschaftsanteilskapital nicht dem Eigenkapi-
tal zurechenbar 28 89 80 9 11,32%
Schulden im Zusammenhang mit dem
aufgegebenen Geschéftsbereich 27 0 544.420  -544.420 -100,00%
Eigenkapital 28 182.293 154.256 28.037 18,18%

SUMME Passiva 2.015.146  2.427.948  -412.803 -17,00%
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VOLKSBANK VORAALBERG e. Gen., Rankweil
Bericht (iber die Prifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2019
9. April 2020

3. Bestatigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Priifungsurteil

Wir haben den Konzernabschluss der

VOLKSBANK VORARLBERG e. Gen.,
Rankweil,

und ihrer Tochtergesellschaften (‘der Konzern’), bestehend aus der Konzernbilanz zum
31. Dezember 2019, der Konzern-Gesamtergebnisrechnung, der Konzern-Geldflussrechnung und
der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fur das an diesem Stichtag endende
Geschaftsjahr und dem Konzernanhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein mdglichst getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2019 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstréme des Konzerns fir das an
diesem Stichtag endende Geschaftsjahr in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusétzlichen Anforde-
rungen des § 245a UGB sowie § 59a BWG.

Gr fiir das Prii teil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr 537/2014
(im Folgenden AP-VO) und mit den Osterreichischen Grundsdtzen ordnungsgeméafer Abschluss-
prifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards
on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fur die Priifung des Konzernabschlusses"
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind vom Konzern unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmens-, bank- und berufsrechtlichen Vor-
schriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflicht-
gemaRken Ermessen am bedeutsamsten fiir unsere Prifung des Konzernabschlusses des
Geschaftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des
Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berdick-
sichtigt und wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Werthaltigkeit von Forderungen an Kunden
Das Risiko fir den Konzemabschluss

Die Forderungen an Kunden stellen einen wesentlichen Posten der Konzernbilanz dar. Der Buch-
wert der Forderungen an Kunden betragt zum 31. Dezember 2019 1.611 Mio EUR. Darin sind
Wertberichtigungen fur Forderungen an Kunden in Hohe von 23,1 Mio EUR berlicksichtigt.

Der Vorstand der Bank beschreibt im Anhang zum Konzernabschluss im Abschnitt *Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden', dass die Ermittlung der Wertberichtigungen gemaf IFRS 9 erfolgt.
Der Prozess der Stufenzuordnung und der Ermittlung der Wertberichtigungen wird im Kapitel
"Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden" beschrieben.

Bei den Forderungen wird grundsétzlich eine Wertberichtigung in Hohe des 12-Monats-ECL -
Expected Credit Loss (Stufe 1) gebildet. Bei einer signifikanten Erhhung des Kreditrisikos
(Stufe 2) und bei nicht individuell signifikanten Forderungen, bei denen ein Ausfallsereignis vor-
liegt (Stufe 3), wird der ECL auf Basis der Gesamtlaufzeit berechnet. Bei der Ermittlung der ECL
sind umfangreiche Schatzungen und Annahmen erforderlich. Diese umfassen im Wesentlichen
usfall heinlichkeiten und Verlustquoten, die gegenwartsbezogene und
zukunftsgerichtete Informationen beriicksichtigen, sowie die Sicherheitenbewertung.

Bei Forderungen, die ein definiertes Ausfallsereignis aufweisen (Stufe 3) und individuell signifi-
kant sind, wird eine Einzelwertberichtigung auf Basis von szenariogewichteten, erwarteten Zah-
lungsstromen gebildet. Diese beinhalten individuelle Einschatzungen uber die finanzielle Lage
des Kunden und zur Bewertung von Kreditsicherheiten.

Fur den Konzernabschluss ergibt sich daraus das Risiko, dass dem Stufentransfer und der Ermitt-
lung der Wertberichtigungen in bedeutendem Ausmal} Schatzungen und Annahmen zugrunde
liegen, aus denen sich Ermessensspielrdume und Schatzungsunsicherheiten hinsichtlich der
Hohe der Wertberichtigungen ergeben.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Wir haben die Werthaltigkeit von Forderungen an Kunden wie folgt beurteilt:

— Wir haben die Dokumentation der wesentlichen Teilprozesse der Kreditvergabe und -lber-
wachung erhoben. Anschliessend haben wir beurteilt, ob der Prozess der Uerwachung und
Risikovorsorgenbildung geeignet ist, Ausfallsindikatoren rechzeitig zu erkennen und die Wert-
haltigkeit der Kundenforderungen angemessen abzubilden.

— Wir haben die Ausgestaltung und Implementierung der relevanten Schitisselkontrollen inner-
halb des Prozesses beurteilt und in Stichproben ihre Effektivitat getestet.

— Wir haben auf Basis einer Stichprobe an Krediten untersucht, ob Indikatoren fiir Kreditausfalle
bestehen. Die Auswahl der Stichprobe erfolgte risikoorientiert unter besonderer Berlicksichti-
gung von Ratingstufen mit hoherem Ausfallsrisiko.

— Im Falle von Ausfallsereignissen von individuell signifikanten Forderungen wurden die
Szenarien des Kreditinstituts zu Hohe und Zeitpunkt der kiinftigen Zahlungsstrome und die
getroffenen Annahmen in Stichproben auf ihre Angemessenheit hin beurteilt.

— Bei allen anderen Forderungen, deren Wertberichtigungen mit dem formelbasierten ECL-
Ansatz ermittelt wurden, haben wir die Methodendokumentationen der Bank auf Einhaltung
mit den Vorgaben des IFRS 9 analysiert.
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Bewertung von zum Fair Value bilanzierten Anteilen an der VOLKSBANK WIEN AG
Das Risiko fiir den Konzernabschluss

In der Konzernbilanz werden im Bilanzposten *Finanzinvestitionen" die zum beizulegenden Zeit-
wert bilanzierten Anteile an der VOLKSBANK WIEN AG ausgewiesen

Der Vorstand der Bank beschreibt die Vorgehensweise bei der Ermittlung von beizulegenden
Zeitwerten von Finanzinstrumenten im Anhang zum Konzernabschluss im Abschnitt "Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden'.

Bei den Anteilen an der VOLKSBANK WIEN AG handelt es sich um ein Finanzinstrument, fir das
keine Marktkurse und keine ausreichend beobachtbaren Marktdaten fur eine Bewertung vor-
liegen ("Level 3 Instrument?)

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Anteile an der VOLKSBANK WIEN AG wird ein
Gutachten eines externen Sachverstandigen herangezogen. Als Bewertungsmodell wird die
Discounted Cash-Flow Methode verwendet. Die Wertermittlung beruht primar auf Annahmen
und Schatzungen hinsichtlich der kinftigen Geschaftsentwicklung und deren daraus ableitbaren
Rickfliisse an die Eigentimer, AusmaR von markttypischen Synergien sowie des Diskontie-
rungsszinssatzes.

Das Risiko fir den Konzernabschluss ergibt sich somit aus den Ermessensspielraumen und den
damit verbundenen Schatzungsunsicherheiten, die der Bilanzierung und Bewertung der Anteile
an der VOLKSBANK WIEN AG zugrunde liegen.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Wir haben die Bewertung von zum Fair Value bilanzierten Anteilen an der VOLKSBANK WIEN AG
wie folgt beurteilt:

— Zur Evaluierung der Bewertung der Anteile an der VOLKSBANK WIEN AG haben wir als Teil
des Prifteams unsere Bewertungsspezialisten eingesetzt, um das externe Gutachten und die
angewendete Methodik zu iiberpriifen. Hierbei haben wir die oben genannten, im Bewer-
tungsmodell enthaltenen Annahmen analysiert und beurteilt, ob das verwendete Bewertungs-
modell anerkannten Standards folgt.

— Wir haben die Annahmen zu Rickflissen und Synergien auf Plausibilitat, Schliissigkeit und
Konsistenz beurteilt. Weiters haben wir die bei der Bestimmung der Diskontierungszinssatze
herangezogenen Annahmen mit markt- und branchenspezifischen Richtwerten verglichen
und die Herleitung der Diskontierungszinssatzes nachvollzogen.

— Dartber hinaus haben wir die rechnerische Richtigkeit des Barwerts Uberprift sowie die
Plausibilisierung des Bewertungsergebnisses anhand o6ffentlich zugéanglicher Daten und
Brancheninformationen vorgenommen.

— AbschlieRend wurde beurteilt, ob die Angaben im Anhang zum Konzernabschluss betreffend
die Darstellung der Bewertungsmethoden und der wesentlichen Inputfaktoren sowie die Zu-
ordnung in die Fair Value Hierarchie angemessen sind.

— Weiters haben wir die Staging-Transferkriterien sowie auf Basis bankinterner Validierungen
die Modelle und die darin verwendeten Parameter dahingehend beurteilt, ob diese geeignet
sind, einen signifikanten Anstieg im Kreditrisiko zu erkennen.

— Die Angemessenheit der verwendeten Modelle und ihren mathematischen Funktionsweisen
zur Ermittlung der Ausfallswahrscheinlichkeiten und Verlustquoten haben wir durch Nach-
berechnungen beurteilt.

— Die Angemessenheit der angesetzten Werte der Sicherheiten haben wir anhand des durch-
geflihrten Backtestings beurteilt.

— Zusétzlich wurde die Auswahl von zukunftsgerichteten Schatzungen und Szenarien analysiert
und deren Bemessung durch den Vergleich mit externen Prognosen sowie deren Berlick-
sichtigung in Stufenzuordnung und Parameterschatzung tberprift.

— Die rechnerische Richtigkeit der ECL-Berechnungen haben wir in Testféllen geprft.

— AbschlieRend wurde beurteilt, ob die Angaben im Anhang zum Konzernabschluss zur Ermitt-
lung von Wertberichtigungen fir Kundenforderungen den gesetzlichen Erfordernissen ent-
sprechen.

Vv der
fiir den Konzernabschluss

Vertreter und des Priifungsausschusses

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses und
dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den zusatzlichen Anforderungen des & 245a UGB sowie § 59a BWG ein mdglichst getreues Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Auf-
stellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich,
die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachver-
halte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit — sofern einschlagig —
anzugeben, sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Unternehmens-
tatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder den
Konzern zu liquidieren oder die Unternehmenstétigkeit einzustellen oder haben keine realistische
Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses des Konzerns.

V If i des 1] fiir die Prifung des
Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie daftir, dass eine in Uberein-
stimmung mit der AP-VO und mit den Osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemafer
Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlussprifung eine
wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich ange-
sehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise erwartet werden konnte, dass
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sie die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit der AP-VO und mit den 6sterreichischen
Grundsatzen ordnungsgemafer Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, iben
wir wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemalkes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung.

Dariber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken, fihren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen betriigerisches Zusammen-
wirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kon-
trollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende
Angaben.

— Wir ziehen Schlussfolgerungen (ber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche
Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen
kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind
wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im
Konzernabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch die Abkehr des Konzerns von der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschlieRlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfélle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein méglichst getreues Bild
erreicht wird.

— Wir erlangen ausreichende geeignete Priifungsnachweise zu den Finanzinformationen der
Einheiten oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns, um ein Prifungsurteil zum
Konzernabschluss abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und
Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die Alleinverantwortung fir unser
Prufungsurteil.

— Wir tauschen uns mit dem Priifungsausschuss unter anderem Uber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie tber bedeutsame Priifungs-
feststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Zusitzliche Angaben nach Artikel 10 AP-VO

Wir wurden vom Osterreichischen Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch) am 29. Mai
2019 als Abschlussprifer und mit der Konzernabschlussprifung der VOLKSBANK
VORARLBERG e. Gen. beauftragt.

Wir sind ohne Unterbrechung seit dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 Abschluss-
prifer der Gesellschaft.

Wir erklaren, dass das Prifungsurteil im Abschnitt "Bericht zum Konzernabschluss' mit dem
zuséatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 der AP-VO in Einklang steht.

Wir erkléren, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen (Artikel 5 Abs 1 der AP-VO)

erbracht haben und dass wir bei der Durchfiihrung der Abschlussprifung unsere Unabhangigkeit
von der gepriiften Gesellschaft gewahrt haben.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fir die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Georg
Blazek.

Wien, am 9. April 2020

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifupgs- und Steuerberatungsgesellschaft

l

lag. Georg Blazek

Wirtschaftspriifer
Die ing oder des Konzernabschlusses mit unserem darf nur
in der von uns bestétigten Fassung erfolgen. Dieser merk bezieht sich ich auf
d icht. Fur

len un zeri samt
Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.

— Wir geben dem Priifungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten beruf-
lichen Verhaltensanforderungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben und uns mit ihm tber
alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte austauschen, von denen verninftigerweise
angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und — sofern ein-
schlagig — damit zusammenhangende SchutzmaBnahmen auswirken.

— Wir bestimmen von den Sachverhalten, Uber die wir uns mit dem Prifungsausschuss
ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fir die Prifung des
Konzernabschlusses des Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungs-
vermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliefen die offentliche
Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in duRerst seltenen Féllen, dass ein Sach-
verhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil verninftiger-
weise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fur
das offentliche Interesse tibersteigen wirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften
darauf zu priifen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden
rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Priifung des
Konzernlageberichts durchgefiihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforde-
rungen aufgestellt worden, enthalt die nach § 243a UGB zutreffenden Angaben, und steht in
Einklang mit dem Konzernabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Prifung des Konzernabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des
gewonnenen Verstandnisses Uber den Konzern und sein Umfeld haben wir keine wesentlichen
fehlerhaften Angaben im Konzernlagebericht festgestellt.

Beschluss des Verbandsvorstands

Der Vorstand dee O isahen fi wien het den vorlisgendsn Berioht der
Prifer Ober die Prifung des Konzemabachlusses zum 31, Dezember 2019 sinschliefflich
Konzsrnlagebericht der VOLKSBANK VORARLBERG &. Gen., Renkweil, 2ur Kenntnia genommen.




